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1 — INTRODUÇÃO 

Atendendo à Resolução do Conselho Monetário Nacional — CMN Resolução n° 3.922, de 25 de novembro 
de 2010, alterada pelas Resoluções CMN n° 4.392, de 19 de dezembro de 2014 e CNM n° 4.604, de 19 
de Outubro de 2017, doravante denominada simplesmente "Resolução CMN n°3.922/2010", o Comitê de 
Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE 
!PIRANGA  apresenta sua Política de Investimentos para o exercido de 2018  aprovada por seu órgão 
superior competente. 

A elaboração da Política de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia 
todos os processos de tomada de decisões relativo aos investimentos dos Regimes Próprios de 
Previdência Social — RPPS's, empregada como instrumento necessário para garantir a consistência da 
gestão dos recursos em busca do equilíbrio econômico-financeiro. 

Os fundamentos para a elaboração da presente Política de Investimentos estão centrados em critérios 
técnicos de grande relevância. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se trabalhe com 
parâmetros sólidos, é aquele referente à análise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, o 
equilíbrio entre ativo e passivo, levando-se em consideração as reservas técnicas atuariais (ativos) e as 
reservas matemáticas (passivo) projetadas pelo cálculo atuarial. 

2 — OBJETIVO 

A Política de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS 
MUNICIPAIS DE !PIRANGA  tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicações dos recursos 
garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiários do regime, visando atingir a meta atuarial 
definida para garantir a manutenção do seu equilíbrio econômico-financeiro e atuarial, tendo sempre 
presentes os princípios da boa governança, da segurança, rentabilidade, solvência, liquidez motivação, 
adequação à natureza de suas obrigações e transparência. 

A Política de Investimentos tem ainda, como objetivo específico, zelar pela eficiência na condução das 
operações relativas às aplicações dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituições que 
possuam as seguintes características: solidez patrimonial, experiência positiva no exercício da 
atividade de administração e gestão de grandes volumes de recursos e em ativos com adequada 
relação risco X retorno. 

Para cumprimento do objetivo específico e considerando as perspectivas do cenário econômico, a política 
estabelecerá a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais adequada alocação dos 
ativos, à vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo, atendendo aos requisitos da Resolução 
CMN n° 3.922/2010 e suas alterações. 

Os responsáveis pela gestão, têm como objetividade a continua busca pela ciência do conhecimento 
técnico, exercendo suas atividades com boa fé, legalidade e diligência; zelando pelos elevados padrões 
éticos, adotando as melhores práticas que visem garantir o cumprimento de suas obrigações. 
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3 - CENÁRIO ECONÔMICO 

- INTERNACIONAL 

A economia da zona do euro cresceu 0,6% no segundo trimestre de 2017, em relação ao trimestre 
anterior e 2,2% em relação ao ano anterior, conforme a última estimativa da agência Eurostat. No primeiro 
trimestre a alta do PIB foi de 0,5%. 

Em agosto, conforme o informado também pela agência Eurostat, a taxa de desemprego na zona do euro 
permaneceu em 9,1%, a menor marca desde fevereiro de 2009. Era de 18,73 milhões de pessoas o 
contingente de desempregados. 

A taxa de inflação, por sua vez, depois de ter se desacelerado para 1,3% em julho, voltou a acelerar em 
agosto, mês em que os preços ao consumidor subiram 1,5% em relação ao ano anterior e permaneceu no 
mesmo patamar em setembro. 

Conforme a última estimativa, do Departamento de Comércio, o PIB americano no segundo trimestre de 
2017 subiu à taxa anual de3,1%, contra 1,2% do trimestre anterior. O maior crescimento foi impulsionado 
pelos gastos robustos dos consumidores, que cresceram 3,5% entre abril e junho, além dos fortes 
investimentos empresariais. 

O mercado de trabalho, embora ainda robusto, oscilou para baixo em setembro, por conta dos furacões. 
Nesse mês foram perdidas 33 mil vagas de trabalho não agrícolas, quando a expectativa era da criação 
de 80 mil. A taxa de desemprego, que era de 4,4% em agosto caiu para 4,2% em setembro. 

Por outro lado, com a inflação ainda distante da meta de 2% ao ano, o FED decidiu na reunião realizada 
no final de setembro, adiar o terceiro aumento dos juros e manter a taxa na faixa de 1% e 1,25% ao ano. 

Na China, o PMI de serviços subiu em setembro, atingindo o maior nível desde maio de 2014, sendo que 
o setor de serviços responde por metade do PIB. No Japão, o presidente do banco central afirmou que a 
economia está se expandindo e provavelmente, de forma sustentável. 

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIÁVEL 

No mercado internacional de renda fixa, os títulos do tesouro americano, de 10 anos, que tinham 
rendimento de 2,12% a.a. no final de agosto, terminaram setembro com um rendimento de 2,32% a.a., ao 
passo que os emitidos pelo governo britânico rendiam 1,37% a.a. Os emitidos pelo governo alemão, por 
sua vez, fecharam o mês com rendimento de 0,46%. Paralelamente, o dólar se valorizou 0,59% perante o 
euro e 2,06% perante o yen, por exemplo. 

Já as bolsas internacionais tiveram em setembro resultados bons em sua maioria. Enquanto a bolsa 
alemã (Dax) subiu 6,41% no mês, a inglesa (FTSE 100) caiu 0,78%, mas a do Japão (Nikkey 225) subiu 
3,61%, enquanto a americana avançou (S&P 500) 1,93%, estabelecendo novos recordes. 

No mercado de commodities, o petróleo tipo Brent subiu no mês 9,85% e registrou o melhor desempenho 
para um terceiro trimestre, em 13 anos, com os países ricos voltando a consumir em grande escala. 
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3.2 - NACIONAL 

O IBC-B, considerado prévia do PIB, apresentou crescimento de 0,41% em julho, na comparação com 
junho e 1,41% em um ano. O resultado foi melhor que o esperado pelos analistas e deveu-se à 
recuperação do consumo das famílias diante da inflação e dos juros em queda. Já em agosto, a produção 
industrial caiu 0,8%, frustrando as expectativas, mas o faturamento do varejo teve a primeira alta em dois 
anos com o crescimento de 1,5% no mês. 

Já a taxa de desemprego, que era de 12,8% no trimestre encerrado em julho, recuou para 12,6% no 
trimestre encerrado em agosto, com 13,1 milhões de pessoas sem trabalho. O rendimento médio real do 
trabalhador foi de R$ 2.105,00 no final do trimestre. 

Conforme informou o Banco Central, o setor público consolidado registrou déficit primário de R$ 9,5 
bilhões em agosto. No ano o déficit primário acumulou R$ 60,9 bilhões e em doze meses R$ 157,8 
bilhões (2,44% do PIB). 

As despesas com juros nominais, em doze meses, totalizaram R$ 423,5 bilhões (6,55% do PIB) e o déficit 
nominal, que inclui o resultado com os juros, foi de R$ 581,3 bilhões (8,98% do PIB), também em doze 
meses. 

A divida bruta do governo geral (governo federal mais INSS mais governos regionais) alcançou em janeiro 
R$ 4,76 trilhões (73,7% do PIB). 

O Instituto Brasileiro de Geografia e Estatística — IBGE divulgou que a inflação medida pelo índice 
Nacional de Preços ao Consumidor Amplo (IPCA), recuou, de agosto para setembro de 0,19% para 
0,16%, ainda por conta dos alimentos mais baratos, que compensaram a alta da gasolina. 

Em doze meses, a alta acumulada foi de 2,54%, bem abaixo do piso da meta que é 3% e no ano, de 
1,78%. 

Já o índice Nacional de Preços ao Consumidor (INPC), caiu 0,02% em setembro passando a acumular 
uma alta de 1,24% no ano e de 1,63% em doze meses. 

Na reunião realizada no final de setembro, o Copom, por unanimidade, decidiu reduzir a taxa Selic de 
9,25% para 8,25% aa, a oitava redução da taxa seguida. No comunicado após a reunião, o comitê 
afirmou que o cenário externo favorável e a inflação sob controle colaboraram para a decisão. No entanto, 
sinalizou que vai reduzir o ritmo de corte na próxima reunião. 

A taxa de câmbio dólar x real, denominada P-Tax 800 encerrou o mês de setembro cotada em R$ 3,168, 
com uma valorização de 0,66% no mês. 

Em agosto, as transações correntes, apresentaram déficit de US$ 302 milhões, acumulando em doze 
meses saldo negativo de US$ 13,5 bilhões. 

Os Investimentos Estrangeiros Diretos — IED apresentaram um ingresso líquido de US$ 5,1 bilhões no 
mês, as reservas internacionais terminaram agosto em US$ 381,8 bilhões e a divida externa bruta em 
US$ 315,3 bilhões. 
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A Balança Comercial, por sua vez, teve em setembro de 2017 um superávit de US$ 5,17 bilhões, o maior 
superávit para o mês desde o início da série histórica e acumula no ano um saldo de US$ 53,2 bilhões, 
recorde para o período. 

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIÁVEL 

Dos subíndices Anbima, que referenciam os fundos compostos por títulos públicos disponíveis para os 
RPPS, o melhor desempenho no mês de setembro acabou sendo o do IDkA 20 (IPCA), com alta de 
3,75%, seguido do IMA-B 5+ com alta de 2,40% e do IMA-B Total, com 1,81%. Em doze meses, o melhor 
desempenho foi também o do IDkA 20 (IPCA) com alta de 20,78%, seguido do IRF-M 1+ com alta de 
19,22% e do IRF-M Total, com alta de 17,44%. 

Para o lbovespa, a alta no mês foi de também expressivos 4,88% e agora acumula no ano uma alta de 
23,36% e de 27,29% em doze meses. Os juros ainda em queda, a evolução do PIB melhor que a 
esperada e o ingresso de capital estrangeiro, que no mês foi de R$ 3,79 bilhões, elevando o acumulado 
no ano para cima de R$ 14,7 bilhões, foram os principais responsáveis pela alta. 

3.3 - PERSPECTIVAS 

3.3.1 - INTERNACIONAL 

Cabe destaque a continuada recuperação econômica da zona do euro. Em setembro, as empresas da 
região cresceram mais rapidamente, num esforço para atender a também crescente demanda. Mas com a 
inflação ainda abaixo da meta, o BCE, ao manter inalteradas as taxas de juros nas mínimas históricas, 
deixou aberta a porta para a adoção de estímulos monetários adicionais. E nos EUA, o FED reviu para 
cima a previsão de crescimento dos EUA para 2017, o que pode permitir uma elevação dos juros até o 
final do ano. 

3.3.2 - NACIONAL 
No mercado local, as atenções em setembro estarão voltadas para a próxima reunião do Copom, no dia 
25 de outubro, quando nova redução da taxa Selic é esperada, mas em ritmo inferior ao que vinha sendo 
adotado. O mercado também estará atento ao que ocorre no campo político, sendo que nova denúncia 
contra o presidente Temer será avaliada pelos parlamentares. 
Entendemos que, dado o expressivo avanço já ocorrido com os índices que referenciam os fundos de 
investimentos em títulos públicos, nos meses recentes, por conta da queda da inflação e da redução da 
taxa Selic, o momento é de realização dos lucros obtidos com as aplicações de longuíssimo prazo. 

3.4- EXPECTATIVAS DE MERCADO 

2017 2018 
IPCA (%) 3,06 4,02 

IGP-DI (%) 0,97 4,!>0 

IGP-M (%) -0,87 4,44 
IPC ripe (%) 2,29 4,39 
Taxa de Câmbio (R$/US$) 3,16 3,30 
Meta Taxa Selic (%a.a.) 7,00 7,00 
Divida Líquida do Setor Público (% do PIB) 52,23 55,90 
PIB (% do crescimento) 0,73 2,50 
Produção Industrial (% do crescimento) 200 2,73 
Balança Comercial (US$ Bilhões) 641,75 51,50 

Fonte: Relatório Focus do Banco Central do Brasil_2017.10_20 
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4 - ALOCAÇÃO ESTRATÉGICA DOS RECURSOS 

Na aplicação dos recursos, os responsáveis pela gestão do RPPS devem observar os limites 
estabelecidos por esta Política de Investimentos e pela Resolução CMN n° 3.922/2010 e suas alterações. 
Limites estabelecidos mediante estudo do cenário macroeconômico atual e de perspectivas futuras, com 
as hipóteses razoáveis de realização no curto e médio prazo, conforme descrito abaixo: 

Alocação Estratégica para o exercício de 2018 

Estratégia de Alocação - 
Política de Investimento de 

2018 

Segmento Tipo de Ativo 
Limite da 
Resoluçã 
o CMN % 

Limite 
Inferior 

(%) 

Estratégi 
a Alvo 
MI 

Limite 
Superior 

(%) 

Renda 

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°, 1, "a". 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

Fl Referenciados em 100% títulos TN - Art. 70, 1, "h" 100,00% 15,00% 35,00% 70,00% 
Fl 

c"
Referenciados em índice de Renda Fixa, 100% Títulos TN - Art 7°, 

I " 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

Operações Compromissadas em Títulos TN - Art. 70, II 5,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

Fl Referenciados RF - Art. 7°, III, Alínea "a" 60,00% 5,00% 10,00% 60,00% 

El de índices Referenciado - Art. 70, III, Alínea "h" 60,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alinea "a" 40,00% 5,00% 10,00% 30,00% 

Fl de índices Renda Fixa - Art. 70, IV, Alínea "h" 40,00% 0,00% 0,00% 0,00% 
Fixa 20,00% Letras Imobiliárias Garantidas - Art. 7°, V, Alínea "b" 0,00% 0,00% 0,00% 

Certificados de Depósitos Bancários CDB - Art 70, VI, Alínea "a" 15,00% 7,00% 15,00% 15,00% 

Depósito em Poupança - Art. 7°, VI, Alínea "b" 15,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

Fl em Direitos Creditórios - sênior Art. 7°, "a". 5,00% 2,00% 5,00% 5,00% 

Fl Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, VII, "b" 5,00% 2,00% 5,00% 5,00% 

Fl Debêntures Infraestrutura -Art. 7°, VII, "c" 5,00% 0,00% 0,00% 5,00% 

Disponibilidades Financeiras 0,00% 0,00% 0,00% 

Subtotal 570,00% 36,00% 80,00% 190,00  

Renda 
Variável 

El Referenciados em Renda Variável - Art. 8°, 1, "a" 30,00% 2,00% 3,00% 10,00% 

Fl de índices Referenciados em Renda Variável - Art. 8°, 1, "b" 30,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

Fiem Ações - Art. 8°, II, "a" 20,00% 2,00% 2,00% 10,00% 

Fl em índices de Ações -Art. 8°, II, "b" 20,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

El Multimercado - Art. 8°, III 10,00% 7,00% 7,00% 10,00% 

Fl em Participações - Art. 8°, IV, "a" 5,00% 2,00% 3,00% 5,00% 

Fl Imobiliário - Art. 8°, IV, "h" 5,00% 2,00% 5,00% 5,00% 
Subtotal 120,00% 15,00% 20,00% 40,00% 

Total Geral 690,00% 51,00% 100,00% 230,00 
% 
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A estratégia de alocação para os próximos cinco anos, leva em consideração não somente o cenário 
macroeconômico como também as especificidades da estratégia definida pelo resultado da análise do 
fluxo de caixa atuarial e as projeções futuras de déficit e/ou superávit. 

Alocação Estratégica para os próximos cinco anos 

Estratégia de 
Alocação - para 

os próximos 
cinco exercícios 

Segmento Tipo de Ativo 
Limite da 

Resolução 
CMN % 

Limite 
Inferior 

(04), 

Limite 
Superior 

(%) 

Renda Fixa 

Títulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°,1, "a". 100,00% 0,00% 0,00% 

Fl Referenciados em 100% títulos TN - Art. 70  1 "h" 100,00% 15,00% 70,00% 

Fl Referenciados em índice de Renda Fixa, 100% Títulos TN - Art 70,1"c" 100,00% 0,00% 0,00% 

Operações Compromissadas em Titulos TN - Art. 70, II 5,00% 0,00% 0,00% 

Fl Referenciados RF - Art. 7°, III, Alínea "a" 60,00% 5,00% 60,00% 

Fl de índices Referenciado - Art. 7°, III, Alinea "b" 60,00% 0,00% 0,00% 

Fl de Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alínea "a" 40,00% 5,00% 30,00% 

Fl de Índices Renda Fixa - Art. 7°, IV, Alínea "b" 40,00% 0,00% 0,00% 

Letras Imobiliárias Garantidas - Art. 7°, V, Alínea "b" 20,00% 0,00% 0,00% 

Certificados de Depósitos Bancários CDB - Art 7°, VI, Alínea "a" 15,00% 7,00% 15,00% 

Depósito em Poupança - Art. 7°, VI, Alínea "b" 15,00% 0,00% 0,00% 

Fl em Direitos Creditórios - sênior Art. 70, "a". 5,00% 2,00% 5,00% 

Fl Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, VII, "h" 5,00% 2,00% 5,00% 

Fl Debêntures Infraestrutura - Art. 7°, VII, "c" 5,00% 0,00% 5,00% 

Disponibilidades Financeiras 0,00%  0,00% 

Subtotal 570,00% 36,00% 190,00% 

Renda 
Variável 

Fl Referenciados em Renda Variável - Art. 8°,1, "a" 30,00% 10,00%  2,00% 

Fl de índices Referenciados em Renda Variável - Art. 8°, I, "b" 30,00% 0,00% 0,00% 

Fl em Ações - Art. 8°, II, "a" 20,00% 2,00% 10,00% 

Fl em índices de Ações - Art. 8°, II, "b" 20,00% 0,00% 0,00% 

Fl Multimercado - Art. 8°, III 10,00% 7,00% 10,00% 

Fl em Participações - Art. 8°, IV, "a" 5,00% 2,00% 5,00% 

Fl Imobiliário - Art. 8°, IV, "b" 5,00% 2,00% 40,00% 

Subtotal 120,00% 15,00% 30,00% 

Total Geral 690,00% 51,00% 230,00% 
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O INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE !PIRANGA, 
considera os limites apresentados o resultado da análise feita através das reservas técnicas atuariais 
(ativos) e as reservas matemáticas (passivo) projetadas pelo cálculo atuarial o que pode exigir maior 
flexibilidade nos níveis de liquidez da carteira. 

4./ - SEGMENTO DE RENDA FIXA 

Obedecendo-se os limites permitidos pela Resolução CMN n° 3922/2010, propõe-se adotar o, limite de 
no máximo 80% (oitenta por cento) dos investimentos financeiros do RPPS, no segmento de renda 
fixa. 

A negociação de títulos e valores mobiliários no mercado secundário (compra/venda de títulos públicos) 
obedecerá ao disposto, Art. 7°, inciso "a" da Resolução CMN n° 3.922/2010, e deverão ser 
comercializados através de plataforma eletrônica e registrados no Sistema Especial de Liquidação e de 
Custódia (SELIC), não sendo permitidas compras de títulos com pagamento de Cupom com taxa inferior à 
Meta Atuarial. 

4.2 - SEGMENTO DE RENDA VARIÁVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 

Em relação ao segmento de renda variável, cuja limitação legal estabelece que os recursos alocados nos 
investimentos, cumulativamente, não deverão exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos recursos 
em moeda corrente do RPPS, limitar-se-ão até 20% (vinte por cento) da totalidade dos investimentos 
financeiros do RPPS. 

São considerados como investimentos estruturados segundo Resolução CMN n° 3922/2010, os fundos de 
investimento classificados como multimercado e os fundos de investimento em participações, - FlPs. 

4.3 - ENQUADRAMENTO 

O INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE !PIRANGA, 
considera os limites estipulados de enquadramento na Resolução CMN n° 3.922/2010, e como 
entendimento complementar a Seção III, Subseção V dos Enquadramentos, destacamos: 

Os investimentos que estão em desacordo com as novas exigências da Resolução CMN n° 3.922/2010, 
poderão manter-se em carteira por até 180 dias as aplicações, sendo considerado infringências aportes 
adicionais. 

Poderão ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as aplicações que 
apresentaram prazos de resgate, carência ou para conversão de cotas, sendo considerado infringências 
apodes adicionais. 

Serão entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes de valorização e 
desvalorização dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento que não tenha sido resultado de ação 
direta do RPPS. 
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4.4 - VEDAÇÕES 

O Comitê de Investimento do INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS 
MUNICIPAIS DE !PIRANGA,  deverá seguir as vedações estabelecidas pela Resolução CMN n° 
3.922/2010, ficando adicionalmente vedada a aquisição de: 

1. Operações compromissadas; 

2. Depósitos em Poupança; 

3. Aquisição de qualquer ativo final, emitido por Instituições Financeiras com alto risco de 
crédito; 

4. Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditórios, constituídos sob forma de 
condomínio aberto ou fechado que não possuam segregação de funções na prestação de serviços, 
sendo ao menos, obrigatoriamente, duas pessoas jurídicas diferentes, de suas controladoras, de 
entidades por elas direta ou indiretamente controladas ou quais outras sociedades sob controle 
comum; 

5. Cotas de Fundos Multimercados cujos regulamentos não determinem que os ativos de 
créditos que compõem suas carteiras sejam considerados como de baixo risco de crédito por, no 
mínimo, uma das agências classificadoras de risco citadas no item 7.2 - Controle do Risco de 
Crédito da presente Política de Investimentos; 

6. Cotas de Fundos em Participações (FIP) que não prevejam em seu regulamento a 
constituição de um Comitê de Acompanhamento que se reúna, no mínimo, trimestralmente e que 
faça a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas 
investidas; 

7. Cotas de Fundos de Investimentos Imobiliários (FII) que não prevejam em seu regulamento 
a constituição de um Comitê de Acompanhamento que se reúna, no mínimo, trimestralmente, e que 
faça a lavratura de atas, com vistas a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas 
investidas; 

8. A classificação e enquadramento das cotas de fundos de investimento não podem ser 
descaracterizados pelos ativos finais investidos devendo haver correspondência com a política de 
investimentos do fundo. 

5 - META ATUARIAL 

A Portaria MPS n° 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2005, que estabelece as 
Normas Gerais de Atuária dos Regimes Próprios de Previdência Social, determina que a taxa real de 
juros a ser utilizada nas Avaliações Atuariais será de, no máximo, 6,00% (seis por cento) ao ano. 

Também chamada de meta atuarial, é a taxa de desconto utilizada no cálculo atuarial para trazer a valor 
presente, todos os compromissos do plano de benefícios para com seus beneficiários na linha do tempo, 
determinando assim o quanto de patrimônio o Regime Próprio de Previdência Social deverá possuir hoje 
para manter o equilíbrio atuarial. 
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Obviamente, esse equilíbrio somente será possível de se obter caso os investimentos sejam 
remunerados, no mínimo, por essa mesma taxa. Do contrário, ou seja, se a taxa que remunera os 
investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no cálculo atuarial, o plano de benefícios se tornará 
insolvente, comprometendo o pagamento das aposentadorias e pensões em algum momento no futuro. 

Considerando a distribuição dos recursos conforme a estratégia alvo utilizada nesta Política de 
Investimentos, as projeções indicam que a rentabilidade real estimada para o conjunto dos investimentos 
ao final do ano de 2018 poderá ser de 6% (Seis por cento), somado a inflação de (INPC), ou seja, 
superior à taxa de juros máxima admitida pela norma legal. 

Ainda assim, o INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE 
IPIRANGA avaliará a execução de estudos que evidenciem, no longo prazo, qual a real situação 
financeiro-atuarial do plano de benefícios previdenciários. 

6 - ESTRUTURA DE GESTA0 DOS ATIVOS 

De acordo com as hipóteses previstas na Resolução CMN n° 3.922/2010, a aplicação dos ativos será 
realizada por gestão própria, terceirizada ou mista. 

Para a vigência desta Política de Investimentos, a gestão das aplicações dos recursos do INSTITUTO DE 
PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE !PIRANGA,  será própria. 

6.1 - GESTÃO PRÓPRIA 

A adoção deste modelo de gestão significa que o total dos recursos ficará sob a responsabilidade do 
RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificação reconhecida pelo 
Ministério da Previdência Social, conforme exigência da Portaria MPS n°519, de 24 de agosto de 2011, e 
contará com Comitê de Investimentos como órgão participativo do processo decisório, com o objetivo de 
gerenciar a aplicação de recursos, escolhendo os ativos, delimitando os níveis de riscos, estabelecendo 
os prazos para as aplicações, sendo obrigatório o Credenciamento de administradores e gestores de 
fundos de investimentos junto ao RPPS. 

O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratação de empresa de consultoria, de acordo com os critérios 
estabelecidos na Resolução CMN n° 3.922/2010 e suas alterações, para prestar assessoramento às 
aplicações de recursos. 

Fica condicionado a contratação de empresa de consultoria a não receber qualquer remuneração, 
benefício ou vantagem que potencialmente prejudiquem a independência na prestação de serviço, bem 
como não figure como emissor de ativos ou atue na origem e estruturação de produtos de investimentos. 
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6.2 - ÓRGÃOS DE EXECUÇÃO 

Compete ao Comitê de Investimentos a elaboração da Política de Investimento, sendo que este contará 
com o auxílio da empresa contratada para assessoria no RPPS e uma vez elaborada, deverá submetê-la 
para aprovação aos Conselhos Deliberativos, órgão superior competente para definições estratégicas do 
RPPS. Essa estrutura garante a demonstração da segregação de funções adotadas pelos órgãos de 
execução, estando em linha com as práticas de mercado para uma boa governança corporativa. 

Esta política de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo comitê de investimentos na 
gestão dos recursos, visando atingir e obter o equilíbrio financeiro e atuarial com a solvabilidade do plano. 

7 - CONTROLE DE RISCO 

É relevante mencionar que qualquer aplicação financeira estará sujeita á incidência de fatores de risco 
que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles: 

• Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplicações financeiras 
disponíveis no mercado financeiro; corresponde à incerteza em relação ao resultado de um 
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorrência de mudanças 
futuras nas condições de mercado. É o risco de variações, oscilações nas taxas e preços de 
mercado, tais como taxa de juros, preços de ações e outros índices. É ligado ás oscilações do 
mercado financeiro. 

• Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é aquele em 
que há a possibilidade de o retorno de investimento não ser honrado pela instituição que emitiu 
determinado título, na data e nas condições negociadas e contratadas; 

• Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais 
de um determinado ativo no momento e no preço desejado. Ocorre quando um ativo está com 
baixo volume de negócios e apresenta grandes diferenças entre o preço que o comprador está 
disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de 
venda). Quando é necessário vender algum ativo num mercado ilíquido, tende a ser difícil 
conseguir realizar a venda sem sacrificar o preço do ativo negociado. 

7./ - CONTROLE DO RISCO DE MERCADO 

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os seguintes 
parâmetros para o cálculo do mesmo: 

• Modelo paramétrico; 

• Intervalo de confiança de 95% (noventa e cinco por cento); 

• Horizonte temporal de 21 dias úteis. 
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Como parâmetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compõe a carteira, 
os membros do Comitê de Investimentos, por intermédio orientativo da empresa de assessoria de 
investimentos (contratada), deverão observar as referências abaixo estabelecidas e realizar reavaliação 
destes ativos sempre que as referências pré-estabelecidas forem ultrapassadas. 

• Segmento de Renda Fixa: 2,5% (dois e meio por cento) do valor alocado neste 
segmento. 

• Segmento de Renda Variável: 8% (oito por cento) do valor alocado neste segmento. 

Como instrumento adicional de controle, o RPPS e a empresa de assessoria em investimentos 
(contratada), monitora a rentabilidade do fundo em janelas temporais (mês, ano, três meses, seis meses, 
doze meses e vinte e quatro meses), verificando o alinhamento com o "benchmark" estabelecido na 
política de investimentos do fundo. Desvios significativos deverão ser avaliados pela empresa de 
assessoria em investimentos (contratada) e informada aos membros do Comitê de Investimentos do 
RPPS, que decidirá pela manutenção, ou não, do investimento. 

7,2 - CONTROLE DO RISCO DE CRÉDITO 

Na hipótese de aplicação de recursos financeiros do RPPS, em Fundos de Investimentos em Direitos 
Creditórios (FIDC) e Fundos de Investimentos em Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos 
Creditórios (FICFIDC) serão considerados como de baixo risco os que estiverem de acordo com a tabela 
abaixo: 

AGÊNCIA CLASSIFICADORA DE RISCO 

 

RAT-ING MÍNIMO 
BBB+ (perspectiva estável) 
Baa I, !perspectiva estável) 
BE1B+ (perspectiva estável) 

A (perspectiva estável) 
A (perspectiva estável) 
A (perspectiva estável) 
A (perspectiva estável) 

 

STANDARD & POORS 
MOODY'S 

FITCH RATING 
AUSTIN RATING 

SR RATING 
LF RATING 

LIBERUM RATING 

  

  

    

As agências classificadoras de risco supracitadas estão devidamente autorizadas a operar no Brasil e 
utilizam o sistema de "rating" para classificar o nivel de risco de uma instituição, fundo de investimentos e 
dos ativos integrantes de sua carteira. 

7.3 - CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ 

Nas aplicações em fundos de investimentos constituídos sob a forma de condomínio fechado, e nas 
aplicações cuja soma do prazo de carência (se houver) acrescido ao prazo de conversão de cotas 
ultrapassarem em 365 dias, a aprovação do investimento deverá ser precedida de uma análise que 
evidencie a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de despesas necessárias ao cumprimento de 
suas obrigações atuariais, até a data da disponibilização dos recursos investidos. 
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8 - POLITICA DE TRANSPARÊNCIA 

As informações contidas na Política de Investimentos e em suas revisões deverão ser disponibilizadas 
aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovação, observados os critérios 
estabelecidos pelo Ministério da Fazenda, Secretária de Previdência Social. À vista da exigência contida 
no art. 4°, incisos I, II, III e IV, parágrafo primeiro e segundo e ainda, art. 5° da Resolução CMN n° 
3.922/2010, a Política de Investimentos deverá ser disponibilizada no site do RPPS, no Diário Oficial do 
Município ou em local de fácil acesso e visualização, sem prejuízo de outros canais oficiais de 
comunicação. 

9- CRITÉRIOS PARA CREDENCIAMENTO 

Seguindo a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, na gestão própria, antes da realização de 
qualquer operação, o RPPS, na figura de seu Comitê de Investimentos, deverá assegurar que as 
instituições financeiras escolhidas para receber as aplicações tenham sido objeto de prévio 
credenciamento. 

Para tal credenciamento, deverão ser observados, e formalmente atestados pelo representante legal do 
RPPS e submetido ao conhecimento do Comitê de Investimentos, no mínimo, quesitos como: 

a) atos de registro ou autorização para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou 
Comissão de Valores Mobiliários ou órgão competente; 

b) observação de elevado padrão ético de conduta nas operações realizadas no mercado financeiro 
e ausência de restrições que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissão de Valores 
Mobiliários ou de outros órgãos competentes desaconselhem um relacionamento seguro; 

c) regularidade fiscal e previdenciária. 

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recairá sobre a figura do gestor e 
do administrador deste fundo de investimento. 

9.1 — PROCESSO DE SELEÇAO E AVALIAÇAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES 

Nos processos de seleção dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os aspectos 
qualitativos e quantitativos, tendo como parâmetro de análise no mínimo: 

a) Tradição e Credibilidade da Instituição — envolvendo volume de recursos administrados e geridos, 
no Brasil e no exterior, capacitação profissional dos agentes envolvidos na administração e gestão 
de investimentos do fundo, que incluem formação acadêmica continuada, certificações, 
reconhecimento público etc., tempo de atuação e maturidade desses agentes na atividade, 
regularidade da manutenção da equipe, com base na rotatividade dos profissionais e na 
tempestividade na reposição, além de outras informações relacionadas com a administração e 
gestão de investimentos que permitam identificar a cultura fiduciária da instituição e seu 
compromisso com princípios de responsabilidade nos investimentos e de governança; 
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b) Gestão do Risco — envolvendo qualidade e consistência dos processos de administração e gestão, 
em especial aos riscos de crédito — quando aplicável — liquidez, mercado, legal e operacional, 
efetividade dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e 
consultorias especializadas, regularidade na prestação de informações, atuação da área de 
"compliance", capacitação profissional dos agentes envolvidos na administração e gestão de risco 
do fundo, que incluem formação acadêmica continuada, certificações, reconhecimento público 
etc., tempo de atuação e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutenção da 
equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposição, 
além de outras informações relacionadas com a administração e gestão do risco. 

c) Avaliação de aderência dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos — 
envolvendo a correlação da rentabilidade com seus objetivos e a consistência na entrega de 
resultados no período mínimo de dois anos anteriores ao credenciamento; 

Entende-se que os fundos possuem uma gestão discricionária, na qual o gestor decide pelos 
investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as normas aplicáveis aos 
RPPS. 

O Credenciamento se dará, por meio de Edital, amplamente publicado, ao qual as instituições 
interessadas em se credenciarem, deverão observar quais documentos deverão fornecer para obterem 
caso atendam aos critérios pré-estabelecidos, o Certificado de Credenciamento, no âmbito de controle 
utilizado pelo RPPS. 

Fica definido também, como critério de documento para credenciamento, o relatório Due Diligence da 
ANBIMA, entendidos como seção um, dois e três. 

Encontra-se qualificado para participar do processo seletivo qualquer empresa gestora de recursos 
financeiros autorizada a funcionar pelo órgão regulador (Banco Central do Brasil ou Comissão de Valores 
Mobiliários), sendo considerada como elegível a gestora/administradora que atender ao critério de 
avaliação de Qualidade de Gestão dos Investimentos. 

10 - PRECIFICAÇÃO DE ATIVOS 

Os princípios e critérios de precificação para os ativos e os fundos de investimentos que compõe ou que 
virão a compor a carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES 
PÚBLICOS MUNICIPAIS DE IPIRANGA, deverão seguir o critério de precificação de marcação a 
mercado (MaM). 

10.1 - METODOLOGIA 

O processo de marcação a mercado consiste em atribuir um preço justo a um determinado ativo ou 
derivativo, seja pelo preço de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na ausência desta, pela melhor 
estimativa que o preço do ativo teria em uma eventual negociação. 
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10.2 - CRITÉRIOS DE PRECIFICAÇÃO 

10.2.1 - TÍTULOS PÚBLICOS FEDERAIS 

São ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar a 
dívida pública e permitem que os investidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo em troca 
uma determinada rentabilidade. Possuem diversas características como: liquidez diária, baixo custo, 
baixíssimo risco de crédito, e a solidez de uma instituição enorme por trás. 

Como fonte primária de dados, a curva de títulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada 
pela ANBIMA e a taxa de juros divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do preço unitário do 
título público. 

Através do preço unitário divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de títulos 
públicos detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado do título público na carteira de investimentos. 
Abaixo segue fórmula: 

Onde: 

Vm = valor de mercado 

= preço unitário atual 

= quantidade de títulos em posse do regime 

10.2.2 - FUNDOS DE INVESTIMENTOS 

A Instrução CVM 555 dispõe sobre a constituição, a administração, o funcionamento e a divulgação de 
informações dos fundos de investimento. 
O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere domínio direto sobre fração ideal do 
patrimônio dado que cada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes à composição de 
cada fundo, sendo inteiramente responsável pelo ônus ou bônus dessa propriedade. 
Através de divulgação pública e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos auferindo o 
rendimento do período, multiplicado pelo valor atual. Abaixo segue fórmula: 

Onde: 
Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do período 
: saldo inicial do investimento 
: rendimento do fundo de investimento em um determinado período (em percentual) 

Para auferir o valor aportado no fundo de investimento quanto a sua posição em relação a quantidade de 
cotas, calcula-se: 

Onde: 

: valor atual do investimento 

: valor da cota no dia 

: quantidade de cotas adquiridas mediante aporte no fundo de investimento 
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Em caso de fundos de investimento imobiliários (FII), onde consta ao menos uma negociação de compra 
e venda no mercado secundário através de seu ticker; esse será calculado através do valor de mercado 
divulgado no site do BM&FBOVESPA; caso contrário, será calculado a valor de cota, através de divulgado 
no site da Comissão de Valores Mobiliários — CVM. 

10.2.3 -TÍTULOS PRIVADOS 

Titulo privados são títulos emitidos por empresas privadas visando à captação de recursos. 
As operações compromissadas lastreadas em títulos públicos são operações de compra (venda) com 
compromisso de revenda (recompra). Na partida da operação são definidas a taxa de remuneração e a 
data de vencimento da operação. Para as operações compromissadas sem liquidez diária, a marcação a 
mercado será em acordo com as taxas praticadas pelo emissor para o prazo do título e, adicionalmente, 
um spread da natureza da operação. Para as operações compromissadas negociadas com liquidez diária, 
a marcação a mercado será realizada com base na taxa de revenda/recompra na data. 
Os certificados de depósito bancário (CDBs) são instrumentos de captação de recursos utilizados por 
instituições financeiras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo contratado, a remuneração 
prevista, que em geral é flutuante ou pré-fixada, podendo ser emitidos e registrados na CETIP. 
Os CDBs pré-fixados são títulos negociados com ágio/deságio em relação à curva de juros em reais. A 
marcação do CDB é realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado acrescida 
do spread definido de acordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operação e rating do 
emissor. 
Os CDBs pós-fixados são títulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros baseada na 
taxa média dos depósitos interbancários de um dia, calculada e divulgada pela CETIP. Geralmente, o CDI 
é acrescido de uma taxa ou por percentual spread contratado na data de emissão do papel. A marcação 
do CDB é realizada descontando o seu valor futuro projetado pela taxa pré-fixada de mercado acrescida 
do spread definido de acordo com as faixas de taxas em vigor. 

10.2.4 - POUPANÇA 

Para método de apuração para os investimentos em depósitos de poupança, calcula-se a taxa referencial 
usada no dia do depósito. Se a Selic estiver em 8,5% ao ano ou menos do que isso, a poupança irá 
render 70% da Selic mais a TR. Já no caso da Selic ficar acima de 8,5% ao ano, a rentabilidade é 
composta pela TR mais 0,5% ao mês. 

10.3 - FONTES PRIMÁRIAS DE INFORMAÇÕES 

Como os procedimentos de marcação a mercado são diários, como norma e sempre que possível, 
adotam-se preços e cotações das seguintes fontes: 

• Títulos Públicos Federais e debentures: Taxas Indicativas da ANBIMA — Associação Brasileira das 
Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (http://www.anbima.com.bript_br/index.htm); 

• Cotas de fundos de investimentos: Comissão de Valores Mobiliários — CVM 
(http://www.cvm.gov.br/);  

• Ações, opções sobre ações líquidas e termo de ações: BM&FBOVESPA 
(http://www.bmfbovespa.com.bript_br/); e 

• Certificado de Depósito Bancário — CDB: CETIP (https://www.cetip.com.br/).  
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11 - CONTROLES INTERNOS 

Antes das aplicações, a gestão do RPPS deverá verificar, no mínimo, aspectos como: enquadramento do 
produto quanto às exigências legais, seu histórico de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade 
satisfatória no horizonte de tempo, para tanto deverá fornecer o CNPJ do Fundo de Investimento 
pretendido, para a empresa de assessoria financeira (contratada), emitir sua análise quantos aos critérios 
mínimos exigidos pela ANBIMA. 

Todos os ativos e valores mobiliários adquiridos pelo RPPS deverão ser registrados nos Sistemas de 
Liquidação e Custódia: SELIC, CETIP ou Câmaras de Compensação autorizadas pela CVM. 

A gestão do RPPS sempre fará a comparação dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar 
aqueles com rentabilidade insatisfatória, ou inadequação ao cenário econômico, visando possíveis 
indicações de solicitação de resgate. 

Com base nas determinações da Portaria MPS n° 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria MPS 
n° 440, de 09 de outubro de 2013, foi instituído o Comitê de Investimentos no âmbito do RPPS, com a 
finalidade de participar no processo decisório quanto à formulação e execução da política de 
investimentos, resgates e aplicações dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribuições 
previdenciárias dos órgãos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de 
outras receitas do RPPS. 

Compete ao Comitê de Investimentos, orientar a aplicação dos recursos financeiros e a operacionalização 
da Política de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas atribuições, é de sua competência: 

I - garantir o cumprimento da legislação e da política de investimentos; 

II - avaliar a conveniência e adequação dos investimentos, juntamente com a empresa de assessoria 
financeira (contratada); 

III - monitorar o grau de risco dos investimentos, juntamente com a empresa de assessoria financeira 
(contratada); 

IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nível de risco assumido pela 
entidade juntamente com a empresa de assessoria financeira (contratada); 

V - garantir a gestão ética e transparente dos recursos. 

Sua atuação será pautada na avaliação das alternativas de investimentos com base nas expectativas 
quanto ao comportamento das variáveis econômicas e ficará limitada às determinações desta Política. 

São avaliados pelos responsáveis pela gestão dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS 
SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE !PIRANGA,  relatórios de acompanhamento das aplicações 
e operações de aquisição e venda de títulos, valores mobiliários e demais ativos alocados nos diversos 
segmentos de aplicação. Esse relatório será elaborado trimestralmente e terá como objetivo documentar 
e acompanhar a aplicação de seus recursos. 
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Os relatórios supracitados serão mantidos arquivados e colocados sempre que requeridos à disposição 
do Ministério da Previdência Social, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administração e 
demais órgãos fiscalizadores. 

Caberá ao comitê de investimentos do RPPS e a empresa de assessoria financeira (contratada), 
acompanhar a Política de Investimentos e sua aderência legal analisando a efetiva aplicação dos seus 
dispositivos. 

As operações realizadas no mercado secundário, caso ocorra, (compra/venda de títulos públicos) deverão 
ser realizadas através de plataforma eletrônica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que já 
atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociação nos moldes exigidos pelo Tesouro 
Nacional e pelo Banco Central. O RPPS deverá ainda, realizar o acompanhamento de preços e taxas 
praticados em tais operações e compará-los aos preços e taxas utilizados como referência de mercado 
(ANBIMA). 

Dentro da vigência do contrato que o RPPS mantém com a empresa de consultoria de investimentos, está 
contemplada a consulta ás oportunidades de investimentos a serem realizados no âmbito desta política 
de investimentos. 

É importante ressaltar que, seja qual for à alocação de ativos, o mercado poderá apresentar períodos 
adversos, que poderão afetar ao menos parte da carteira. Portanto, é imperativo observar um horizonte 
de tempo que possa ajustar essas flutuações e permitir a recuperação da ocorrência de ocasionais 
perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel à política de investimentos definida originalmente a 
partir do seu perfil de risco. 

E, de forma organizada, remanejar a alocação inicial em momentos de alta (vendendo) ou baixa 
(comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Três virtudes básicas de um 
bom investidor são fundamentais: disciplina, paciência e diversificação. 

As aplicações realizadas pelo RPPS passarão por um processo de análise, para o qual serão utilizadas 
algumas ferramentas disponíveis no mercado, como o histórico de cotas de fundos de investimentos, 
abertura de carteira de investimentos, informações de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e 
outras. 

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, será feita uma análise do 
gestor/administrador e da taxa de administração cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos serão 
constantemente avaliados através de acompanhamento de desempenho, da abertura da composição das 
carteiras e avaliações de ativos. 

As avaliações são feitas para orientar as definições de estratégias e as tomadas de decisões, de forma a 
aperfeiçoar o retorno da carteira e minimizar riscos. 
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12- DISPOSIÇOES GERAIS 

A presente Política de Investimentos poderá ser revista no curso de sua execução e monitorada no curto 
prazo, a contar da data de sua aprovação pelo órgão superior competente do RPPS, sendo que o prazo 
de validade compreenderá o ano de 2018. 

Reuniões extraordinárias junto ao Conselho do RPPS serão realizadas sempre que houver necessidade 
de ajustes nesta política de investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando se 
apresentar o interesse da preservação dos ativos financeiros e/ou com vistas à adequação à nova 
legislação. 

Deverão estar certificados os responsáveis pelo acompanhamento e operacionalização dos investimentos 
do RPPS, através de exame de certificação organizado por entidade autônoma de reconhecida 
capacidade técnica e difusão no mercado brasileiro de capitais, cujo conteúdo abrangerá, no mínimo, o 
contido no anexo a Portaria MPAS n°519, de 24 de agosto de 2011. 

A comprovação da habilitação ocorrerá mediante o preenchimento dos campos específicos constantes do 
Demonstrativo da Política de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicações e Investimentos dos 
Recursos - DAIR. 

As Instituições Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderão, a título 
institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminários e workshops ministrados por 
profissionais de mercado e/ou funcionários das Instituições para capacitação de servidores e membros 
dos órgãos colegiados do RPPS; bem como, contraprestação de serviços e projetos de iniciativa do 
RPPS, sem que haja ônus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos. 

Ressalvadas situações especiais a serem avaliadas pelo Comitê de Investimentos do RPPS (tais como 
fundos fechados, fundos abertos com prazos de captação limitados), os fundos elegíveis para alocação 
deverão apresentar série histórica de, no mínimo, 6 (seis) meses, contados da data de inicio de 
funcionamento do fundo. 

Casos omissos nesta Política de Investimentos remetem-se à Resolução CMN n° 3.922/2010, bem como 
suas alterações e à Portaria MPS n°519, de 24 de agosto de 2011. 

É parte integrante desta Política de Investimentos, cópia da Ata do órgão superior competente que aprova 
o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros presentes. 

Observação: Conforme Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, este documento deverá ser 
assinado: 

Pelo representante do ente federativo; 

Pelo representante da unidade gestora do RPPS; 

Pelos responsáveis pela elaboração, aprovação e execução desta Política de Investimentos. 
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13 - DISCLAIMER 

As informações aqui contidas não representam garantia de exatidão das informações prestadas ou julgamento sobre a 
qualidade das mesmas, e não devem ser consideradas como tais. As opiniões contidas neste Relatório e/ou Parecer 
são baseadas em julgamentos e estimativas, estando, portanto, sujeitas a mudanças. 

As informações deste Relatório procuram estar em consonância com o regulamento dos produtos mencionados, mas 
não substituem seus materiais regulatórios, como regulamentos e prospectos de distribuição. É recomendada a leitura 
cuidadosa tanto do prospecto quanto do regulamento, com especial atenção para as cláusulas relativas ao objetivo e à 
política de investimento dos produtos de investimento, bem como às disposições do prospecto e do regulamento que 
tratam dos fatoras de risco a que o fundo está exposto. Todas as informações sobre os produtos aqui mencionados, 
bem como o regulamento e o prospecto, podem ser obtidas com o responsável pela distribuição dos fundos. 
O RPPS deve estar adequado à Portaria n° 519, de 24 de Agosto de 2011 e suas alterações conforme Portarias n° 170, 
de 25 de Abril de 2012; n° 440, de 09 de Outubro de 2013 e n°300 de 03 de Julho de 2015, além da Resolução CMN 
n° 3.922 de 25 de Novembro de 2010 e suas alterações conforme Resolução CMN n° 4.392 de 19 de Dezembro de 
2014, que dispõem sobre as aplicações dos recursos financeiros dos Regimes Próprios de Previdência Social, 
instituídos pela União, Estados, Distrito Federal e Municípios e dá outras providências e a Resolução n°4.604 de 19 
de Outubro de 2017, que Altera a Resolução n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, que dispõe sobre as aplicações 
dos recursos dos regimes próprios de previdência social instituídos pela União, Estados, Distrito Federal e 
Municípios. 

"A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura e os produtos 
estruturados possuem, além da volatilidade, riscos associados à sua carteira de crédito e estruturação". 
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14 - CONSIDERAÇÕES FINAIS: 

A Política de Investimentos do Instituto de Previdência dos Servidores Públicos Municipais de 

'piranga — IPIRANGAPREV, foi elaborada em 22/12/2017, discutida dia 27/12/2017 e revisada e aprovada 
em 27/12/2017, conforme ata da reunião lavrada pelo Conselho de Administração, nomeado pela Portaria 

n° 396 de 30 de novembro de 2017. 

Instituto de Previdência de 'piranga, em 27 de Dezembro de 2017. 
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POLTICA DE INVESTIMENTOS 2010 

Alendendo à Resação do Ginselio Montan° Nacional - CNN Resolução rd 3.922. de 25 de novembro de 20100 alterada pelas RP'50,  50155 
WN a 4.392, de 19 de dezembro de 2014 e ONM 4.504, de 19 de Outubro de 2011, aravente denominada simplesronle 'Resolução CAIN 
n° 3.021/2019, o Comité de 'amimados do INSTITUTO DE PREVIDÉNCIS DOS SERVIDORES PÚBLICOS MUNICIPAIS DE 'PIRANGA. 
apresenta sua Politica de %vestimentas pare o exercicio de 2018. aprovada por seu ala' superior orpetente. 

A elaboração da Ponta de Investimentos representa urna %maldade legal que fundarnerta e naleia todos os processa de tornada de 
decisões relatnn aos amarados dos Regimes Pregos de Prevarica Soriil - REPS's, emanada oro arrumai acesa& para 
garanir a consistência da gestão dos recosas em busca da equilibro econinnicafinancain 

Os fundamentos para a dança da presente Politica de bastimerlos estio catraios en alédos técnicos de grande relevância. Ressaane 
que o principal a su observado, para que se trabalhe com parâmetro, sólidos daquele referente à análise do Niro de cana atuarial da adilado, 
ou seja, o aula& entre atro e passai levando-se ora consideração as resergs ancas atuanais favos) e as reservas narraras 
(passo& aneladas pele &brio atuanal. 

2 - DEUETNO 

A Politka de Investmentos do INSTITUTO DE PRENDENCIA DOS SERVIDORES PUEUDOS MUNICPALS DE PIRANGA em airrio ajelno 
estabelecer as direta& das aparações dos recusas garantidores dos pagamentos dos segurados e bandeia& do regime, voando atingir a 
meta atuns' alada para garantir a manutenção oc) seu aia& eCOnanica6nancerd e nanai, lerdo sanam Presentes Os Onoolluos da boa 
governaria. da segurara rentabillade. solama, Inadez mávação. adequação à nanara de suas obrigações e ansparênca. 

A Nau de Investimentos tem ainda amo obtem especifico, zelar pela dica& na undação das operações relativas às aRecaniet dos 
raarsos, buscando alocar es mastrnentos em instituições que possuam as segurites caraderislicas: sondei patrimonial, arpeiem potra no 
exercido da andada de adar%sacão e gestão de grandes voares de recursos sem atm com adequada ração isco X retomo, 

Para amaranto do cdnelai esownoo e considerando as desnatavas do cendro &cacto, a &liba estabelecera a modalidade e os lavres 
legas e oxianorão, buscando a mas adequada alocação dos atoes, à vista do perfil do pasivo no curto, medo e lona ano, atendendo aos 
nactuisas da Resolução 04.11 n' 3.92202010 e suas alterações. 

Os regonsaveis pela gatão, tem armo °Sanidade a continua busca pela anca do °ornamento Ronco, exercendo suas atadades cera boa 
tê, legalidade e Manca zelado pelos elevados paginas éticos, adotando as medo& pancas que vsern garanto o inumpmento de suas 
Oagaales. 

3 -CENÁRIO ECONOMICO 

11- INTERNACIONAL 

A ecoaria da ima do oiro crescer 0,6% no segundo Ir mestre de 2017, em relação ao !mestre arearia e 2,2% era relação ao ano ardemo, 
calme a Prima atinava da agénoa Enatai No pnmeiro ames& a alta do PIB lã de 0.5%. 

Em agosto, contorne o informado também pela agência [aresta, a toa de desemprego na una do euro penarias em 9,1%. a mear maca 
desde %veiar de 2. Era de 18,73 minas de pessoas o contingente de desempregados. 

A asa de inflação, por sua vez, depois de ler se desacelerado para 1.3% ern julho, voltou a acalmar em nage, mês em que as preços ao 
caçaroba saiam 1,5% em ralar& ai ano &tonere dentaraceu no mesmo patamar em setembro. 

Calf01110 a últrra eslimOva. cio Departamento de Comérao, a PB americano no segundo tnaieslre de 2011 sadia .5 Iam anua de3,1%, orna 
12% do trimestre anisar, O maior crescimento foi impubonado pelos gastos reboas dos consumidores, oue cresceram 3,5% entre abri e 
.110110. SOM dos Iodes mesamentes empresanac. 

O manado de trabalho, enteia a rda rabona oscilou para baio em &lembro, por conta dos toados. Nesse (nes fino perdidas 33 mil vagas 
de tango na agncobs, quando a expulsa aa da craca de 80 mil. A laxa de desemprega, que era de 4,4% em agosto cau para 4,2% em 
setembro. 

Por outro bdo, can a ingação ainda distante da meã de 2% ao ano, o FED decidiu na rant raizada no final ce salema), adiar o laudo 
aumento dos juros e manter a taxa Na faixa de 1% e 1,25% ao asso. 

Na China, o PIAI de &riços %tu ern selembit &ling:ido o maior nivel desde maro de 2014, sendo que ci seta de serviços responde por 
metade de PIEI. No Japão, °presidente do banco central afirmou cio a ecoamo está se expandindo e provavelmente, de forma sustentarei. 

MERCADO DE RENDA FlnA E RENDA VARIAVEL 

No mercado atemaconal de renda Ma 05 titula do tesouro arnencano, de 10 aros, que litam rendai:Mo de 2,12% aa. no (nal de agosa 
laminaram setembro can um realmente. de 222% a.a.. espesso que os emitidos pelo &irar, britânico rendiam 1.37% as. Os emitidos pio 

-)ar 	,r eu.. TY, o 
perale o ser ry.., exempla 

Já as bolsas gamamos olearem em setembro assados bons em sua maicria. [nua* a boba alemã (Dal ata 6,41% no més, a inglesa 
(FTSE SR caiu 0.78%, mas a do Japão (Nádey 225) subiu 3,61%, amuar& a americana avara ISIP 550)9,03%, estaledasto novos 

Nemoercadodecosrra»es,speerdlee5peBrerlsad.aoomds5I5%emsosemodeadeeemaoetoparaomaerooiaosaoeuflrreme 13 a 
COM 05 países aos voltando a consumir em grade escala. 

3.2- NACIONAL 

0113C-9. considerado poisada PIB, apresentou oeserento de 041% em (ula na compareça cem anho e 1,41% en um ano. O &Siado foi 
melar ate o esperado pelos malsãs e devease O recuperação do mino das tarolas ellank da inflação e dos jures em queda. lá em 
gado, a produção indushal caiu 0.8%. Ilustra& as expeclabas, raas o (aturamento do oda teve a perneira ala em das anos caro o 
amamento de 1,6% no ma. 

Já a Lao de desemprego, que ara de 12,8% no bimestre encarado en juta, acua pra 12,8% no trimestre encerrado em 393550, 05111 13,1 
minas de parar sen 	O rendimenk médio real do &babador foi de R5 2.105,00 no fiaal do &nade. 

Godonne doma o Banco Denta o sedar pçbito consolidado registrou &doe Mamo de 559.5 bidões &I agosto. No ano o dera pdmário 
actrnubu Ri 692 bilges e em doze meses Fif 157,8 binas 12.44% do PIB). 

As despesas com pros nominais. em doze meses Matizaram RS473,5 bidões (6,55% do PIB) e o délicit 	1 que inch o resultado com os 
Sn, foi de RS 581,3 baias (8,98% do PIA), amam em doze meses. 

A dada bula CID governo geral (governo federal mais INSS dos perna regionais) atar IÇOU PM pairo 55 4.76 atas (73,E% do PIB). 

13 latas Brasaing de Geografa e Esfatiara - IBGE divulgou pies maça medida pelo Indo Naoonal de Preços ao Consumida Amplo 
(PC,A). recair de agosto para seleto de 0,19% para 0.16%, ainda por conta dos alimentos mais baratos, que compensaram estada 
pág. 

Ern doze meses. a ata amuada foi de 2.54in bern abano do riso da meta que 3% e no ano. de 138%. 

Já o Indica !aunai de Preços ao Consumidor (INED), caiu 0.02% em setembre passando a aumubr uma ala e 124% no ano e de 1,63% em 
dou meses 

Na reunião realizada na final de setembro, o CaNfil, por nnadmida,de decidiu reduzi asas Sele de 9.25% Para 825% as,  a oilora redução da 
laxa aguda. No comunicado anis a reunião, o cana almoce ao o cariam esterno lavável e a Maça sob contrek colaboraram para a 
dado. No açama &amigue vai reduzir o man de cedera próxima rama. 

A taxa de cambio ddan real denominada Max BOO enceno o inés de setembro cotada em RS 3,168, com uma vabnzação de 0,66% no mas. 

Em agosio. as transaghes comentes, apresenta/ar deka de USS 302 mikes, ~dando andada meses saldo regatmo de WS 13,5 Dites. 

Os Invesimentos Estrangeres Diretos - IED apresentaram um ingresso Iludo de USS 5 1 atoes no Co. as reservas internacionais 
IBM/arar^ 'PO em US$ 381 8 dites es diverla olema Nula em U55 3t5,3 bfres. 

A Balança Canerima por sua vezieve em sarna° de 2017 un aperatt de USE 5.17 bibdieso máorsuperávt para o ma desde o inicio da 
sere betara e acumule 11, ao um sala de US$ 53,2 bilhas. rema& paras peado. 

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARKVEL 

Dos subindo:a Ardera, que referendam a luvas compostos por lha pubkos desafineis para os RPPS, amole' desempenho no rnés de 
setembro acabou sendo ode DA 20 OPCA), coara alta de 3,75%, segada do 8AA-5 S° cera ala c% 7,40% e do IMAS Tora coam 1,81%. Em 
ave mesa °melar desempenho In também o do [DNA 20 (PCA) com ala de 20.78%, seguido do IRF-14 15 LOM ala oe 19 22% e do 113644 
Total com alia de 17 44%. 

Para c 'avena, a ala co mos foi de também opressMos 4,88% a agoa acumula no ano uma alta de 2376% e de 27,29% em dote meses. Os 
jums ainda em queda, a evolução do PIB melhor que a agenda ao lingesso de capital esaangeiro. que no més fo de RS 3.79 babões, elevando 
o acumulado no ano oara aia de RS 14,7 baios, Riam os &anás responsáveis pela alta. 

32 PERSPECTIVAS 

- INTERNAWNAL 

Cato destaque a canada recuperação económica da zona do ein. Em setembro, as empresas da roia crescerem mas rapidarome. num 
afore] pam atender e também crescente demanda. Mas cem a &tição ainda abam da mela, o EiCE, ao mame malleradas as iam de juros 
as mamas &atas, dana aberta a poda para a adoção de estimubs manetários Somas, Enos EUA, o FED anu para orra a patão 
cie crescinenta eus EUA para 2017. o que pode gemia ra elevação dm irros até o (mal do ano. 
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rer er -Nnelnarel 
No mercado rasar as asenbs ern sess.-raro couros seladas para a ¡nega arrasa de Copem, no da 25 de outubro, elaree boa redução da 
tara Sele é esperada mas em nabo onlenor ao que ene sendo adotado. O reatado tentem estará atento ao que ocooe no campo poleio), 
sendo tne nova denenaa contra o presidem Tender sem avaliada reles parlamentares. 
Encenando que. dado o expressão avanço ,d cconido COel as indicas que referendam situados de incanantes em hiulos pdtecos. nos 
meses recentes, por conta da queda da inação e da redução da tara Sele. o momento é de redução dos lucros ondas dun ao aplicações de 
bnpuissino prazo 

14 EITECTATNAS MERCADO 

Indicas ¡Mediana arcrécad..1  

Fonte Relatáno. 	Focos do Banco Calf ai do Brasil_2011.10 20 

4- AlOCAÇÁO ESTRATÉGCA DOS RECURSOS 

Na ademão dos manos, os responsáveis pela gestão do RPM &vara obserm os listas esbbekddos prece Potra de Investinems e 
pés Resolkdo CLIN if 1922E010 e suas alterações. Unires eslabdeados mediante estado do cento macroecornmico atual e de 
perspectivas heras, coe as hjsiteses razoávers de realização no curto e tio prazo, contorne desato ababm 

/coado Edratedca pia o evadido de 2011 

amoedo iço de Atuo sate 
Restiki°  de 1 r 891) 

Sége 
APee I%) IrneSt  

Renda Fm 

Tidas lesam Nacional -SE115• Ari 7', I. 1'. 10000% EM% OS 100% 

'I Refesenuados err 100% dolos TN • kl 7', 1,1" 103,00% 1500% 30,15% 70,00% 

'I Relerenoados em indce de Renda Fm, 100% 'Robe TN - Art I', PC lfifie" iIrt" OS 0,00% 

3p:fações Candomissadas es Todos TN M 7°, ll 5,00% 0,00% OS 000% 

'I Ref a enciadOS RF . Art 7', III, Ninea 'X 60,00% 5,00% 10,00% E400% 

'Me Indica Referendado 	III, Mina d' 60,00% 0,00% OS R00% 

ide Renda Fera - An. 7', RI, Aerta "a* 40,01% 5,00% 10,00% 30,00% 

1 de 	Renda Fira. Art 7', IV, ;Vima 1' 4600% 0,01% Os 

Idas Inctiládas Gaanrdes • dar.?, V, Alice '1' 20,00% 2.03% OS 0,00% 

Agrados de Depersitos Batidas CM -M ?.V2. Minera' 15,00% 7,00% 15,00% 10,00% 

Mobilo em Poupança - At 7', VI, Nina b' 15,00% OS OS 

'I em Direitos Geditánd - séria kl 7°, 'X. 550% 2.11% 55 500% 

"I Renda Eco »Non Rivadi- Ad. r, VIVO' MO% 2,00% 5,01% 

'I bebedores InkaesInstra -Ari 7°,811 'c' 5,00% 0181% 5,00% 

Dispam badales Enenceires 100% 0,00% 

S.LIOLII 570,00% 38,00% 00,011% 180,01% 

Renda 
Vadeei 

1 Referendados em Renda Vadeei 	1 	' 30,00% 25 3.00% I0,00% 

'Ide indxs Relerendado em Renda Vendei . Ari O", I, li M00% 0,00% 0,00% 0,00% 

leo AÇA • Att EP, re' 20,00% 2,00% 2,00% 1000% 

'I ao iates de AMes - kl X, II, 1' 20,00% 0,00% 13,00% 0981% 

rI No Meado • Art 8', II 10,11 700% 7.00% 10,00% 

PÁGINA - 2 

104.117, 

)fl_24 	094 7 - 
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Eskalaja de Ata* Alba 
de knestnento de 2018 

Fluo 	nada 	a 

500% Fl 	Ast tf, IV 'X 5 2 5,00% 

Sedasal 1200D% 15,00°  °h 4080%  

Toni Gent 	 HO 1 230 

A estratége de alaga: paro os próximos arco anos, leva em canad.:00o não SOMeele O conéns maaceconomco cano tembem as 
espedficidades da estrada definida peb resultado da análise do Ilao de cano abanai e as dojecries Veras de défice Mu supertol. 

diocese° Esbetênca pana m cozamos anco 311:6 

Eskatega de Abusa) 
para as orámos 

oiro exerciam 

Segenoede lifo de Abro 
Urdo 	da 
Reei:400 
C111% 

Idele weán, ,,,., 
I"' 

brote 
Supenor 
(%) 

Reda Fria 

Tibbs T 100,00% 003% 0,00% 

'I Referendados ao 1M% Iftubs 711 413°, 1 d' 100,03% 15,00% 7000% 

'I Referendados em Iode de Rada Foz 100% fitubs TN • Ad 7°, I t• 100,00% 0,00% 010% 

°MIMA Conpronissadas em item lb - Att 7°,11 5,00% 0,00% 0,00% 

1 Refenteats RF • As 7°,15 kina tat 60,00% 5981% 60980% 

TI cb bicos Rel 	kl X, III, Adora? 6400% 0,00% 0,00% 

ide Renda Fera • At 7', IV, Aliem 'a' 40,80% 5,00% 30,00% 

R de Indeces Rada Fm • Ari P,111, Mima b' 40,00% toa 0,00% 

setras boblidas Garanedas - Art 7', V, Aknea d' 20,00% 0,00% 0,00% 

Certificados de Depósitos Barbáries COO-Ao 7'.14 Minera' 15,00% 7,00% 10,00% 

iepdelo ern Amaro -AI. 7', VI, Ainea d' 15,00% 0,00% 000% 

i em Diretos ()Brindei°, - Miar kl 7',.e. 5.00% 2,00% 5980% 

"I 

 

Renda Fna 'Cradlo Pitado'. kl r, wif 55 2.00% 0,00% 

'I Debatam remeta -Art 74, VI, k' 55 010% 510% 

Aponbilidades Femeeiros 0,00% 0,00% 

57098% 190.00% 

Rende 
vais 

1 Abrotados em Renda Variável . An. 64,1 'a' XICOS 2.00% 10,00% 

Fl de Incises Relerencàdia em Renda Variável Art. ff, I,'M 3000% 0,00% 0,00% 

1 ern Adies • dato' ,11,1' 20,00% 2,00% 10,00% 

'I ao Alas de Aches -Ai 13',11, ir' 2000% 050% 0,00% 

1 When& .Ast 8'11 10,00% 7,00% 10,00% 

'I 	 116 'X em Pardipmáss - Arl 8',  5,00% 2,00% 5,00% 

fl Medi em - Ata', IV 1? 5,00% 2,03% 40,03% 
Mn, 

f.i.s.v. 

T 

O INSTITUTO DE PREVCÈNCIN DOS SERVIDORES FÚBLICOS MUNICPAIS DF IRMO& consulesa os knires apetsesladossreseuloadeda 
dam tete asam das reservas damas Mas Mofos) e as resmas malemitus (passivo) projetadas pelo MIolo abanai o que pode 
enry rnaor Mobilidade nos nívea de Andes da cadela. 

4.1 -SEGMENTO DE RENDA FM 

Obedecendo-se os Instes perrelklos peta Resolução CNN e' 392212010, proMede adota o, linde de no rasto 80% Id 
Mrestinedos franceias do RFPS. no segmenlo de renda fixa. 

4 
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OU aser Sego entendes cano desenquadramento paste, os biles °molde decorrentes de vgaizabo e deusa 
tipo de deseiguadmmento pie não tenha sido resultado de ação &ela do RPPS. 
4.4 VEDAÇÕES 

7.Colas de Fundos de tuueeliroihos Direi  
Acompanhamento coe se reine, no mine°. 
gestores e das empresas investidas, 

1F11 	nao preeqiam em seu regukmento a cestbuição de um Canb de 
Irakroie e que faça a efetue de alas. com  vistas a mediará' o desempenho dos 

Are:.;  
da P.CSOALOAÚ Viu n' 2;21 2010 e ireoràaecc3 	oraves ão dt'orria Cif :,àEISK1 e ,cdpsErados ro Sis'.ena Especial de 
leidardno e de Castela 1SELIC3 não sendo permitidas coopsas de licito cor pagameslo de Cupom cose taxa infere a Mela Abonai. 

4.2 -SEGMENTO DE RENDA VARMVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 

Em relação ao segmento de renda migrei tuia babe° legal estabelece que os reme alocados nos weemenlos cumulativamente. não 
deite exceder a 30% (Irrla por caras( da totalidade dos recues em moeda comente vo MTPS. Imerseno até 20% (orla por cento) da 
Maldade dos erestmentas fmancarcs do ((PPS 

São cooperados mono Investimentos estruturados segando Resolução CAN nd 39=010, os tubos de mestrado classificados cano 
mullmereado e colunata ce nvestmento em prepares. -Fins 

4.3 - ENQUADRAMENTO 

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERNDORES DMI/COS MUNICIPAIS DE "PIRANGA. copelem os enes estipulados de 
enquadramento na Resolução CNN a 3.92212010. e cano entendimento complementar a Serão III, Subseção V dos Enquagamees. 
destacamos 

Os investimentos que estão em desacordo com as novas exigências da Resolução CNN m 2.9220010, poderão manter-se em cadeia po até 
180 dias as aecaçõespendo considerado bbinereas aportes adicionas. 

Poderão anda ser manbdas ern mem até a nespechva data de ~mento, as aplicações que apresentaram paços de resgate, careca ou 
para canaersão de °dessoldo considerado ininneneas apodes aduanais. 

O Comité de Investimento do INSTRUIS DE PREMODCK DOS SERVIDORES PUBUCUS MUNICIPAIS DF PIRANGA, deverá segui as 
vedações estabeleodas pele Regele-5°DM M 3.9222010, lendo adomaXnente vedada sagração de: 

1.0peraçõe0 compromissada!: 

2.Deesdos em Porpança: 

"Aquisição de qdalquer ate hal, eme, ox Instituições Financeiras com alio risco de crédito. 

4.Colas do Fundos de Inveserenlos em Deitas Ced Coes, constluidos sob roma dr condômino aberto ou %cedo que não possuam 
segregação de funções na prestara de sennços, sendo ao menos. obrigatoriamente, duas pessoas crecas *rentes de suas 
meroladoras. de &Pedes par das dreta ou ineetamente controladas ou que ate sociedades st controla 401111r 

S.Cobs de Fundos Mulinocate aja regulameres não determinem que os ales de créditos que campem suas cadeiras sem 
considerados 0W de bano risco de crelo pane. ro  miarmo uma das aecias dassecadoras de isco atadas no km 7.2 -Controle do 
Deo de Cedro da presente Politica de 'mementos; 

6 Colas de Findos em Parle/pedes (Fie que não prevejam em seu reeamento a cabeção de um Comité de Acompanhamento pie 
se reuna, no minino, bmestralmente e que faça a lavratura de alas, com elas a meneara desempenho dos estores e das coesas 
imundas. 

,  
zon rnd ou seda se a [dia doe securc d as indedd-anlds dadse a se -ener a laxa dlindada na caLlo thianal 	3.3110 do wnelddas 
tornara insolente, campbeelendo o pagamento mis aposeniadonas e Despes em algum momento no hera 

Conáderandn a diskibição dos recursos crionlorme a estratégia abo eirada nesta Politica de Mesteres, as preleções ordem que a 
rentabédede reá estimada para o emento dos bestimenlos ao fel do ano de 2018 poderá SN de 6% ISes por cento). somado a inflação de 
(INPC), ou seta supedor à lava de áros mede aclanda pela rena legal. 

Ainda assre o INSTRUIS DE PREVIDENCIA DOS SERVIDDRPS PÚBLICOS MUNICIPAIS DE 'MANGA. avaliará a execução de estues que 
entendem. no longo galguei a real situação fencárnalusal do plano de beneties presdeneinas. 

6' ESTRUTURA DE GESTÃO DOS ATDOS 

De acordo comas !enteses prestas na Resolução CLilaf 3.922a2010, a apkaçãe due aiNDS seM malga Pnedestãe NoPnar fecaeüadeao  
mista. 

Para a Ugénza desta Peto de kwestimentos, a gestão das apiedem dos nessas do INSTITUTO DE PREVDÉNCM DC6 SERMOORES 
PÚBL./MS MUNICPAS DE PIRANGA, será prenda. 

6.1 GESTÃO PRÓPRIA 

A adoção deste modela de gestão enrica que o rural dos recursos lerá sob a responsabidade do RITPS, com profissionais qualificados e 
colficados gr entidade de codificação reconhecida pelo Ministério da Prendeu Social conforme ementa da Parara 0175 e' 519, de 24 de 
agosto de 2011. e criará CACI Carde de Imed meãs como órgão oadicipanvo do precesso dee°, com o eme de deserdar a aplicação 
de remos, esoolnene os ativos, (kl miando os níveis de rocas. es'abeleeendo os prazos para as aplicações. sendo ohngatódo o 
Credendamenlo de administradores e estues de bandos de investimentos Junto ao RPPS. 

O RPPS tem ainda a prenunatua da contratação de empresa de consultona. de acudo com os caem estabelecidos na Resolução DÁN n° 
3.922/2010 e suas alerações, para prestar assessommet às apkações de RUM 

Eco negoceio a contragção de empresa de consultora a não recebei qualquer reenesação, embolo OU vantagem que pole 
prediquem a adependéncia R3 prestação de se*, bem cano não figure como emissor de atuas ou ame na engem e estrutreaçia  
peies de mvest mentos. 

6.2 -ÓRGÃOS DE EXECUÇÃO 

Compete ao Come de Investimentos a elaboração da Poldca de enfrento, sendo PUC ele untará com o anjo da empresa contratada 
para assassem no RPPS e amo vez ebbarada, deverá submete-1a para aprovação aos CORS311103 Deiberatmos érgão supenx competente para 
deflações  oirédgicas de RPPS. Essa esteira garante a demonstração da segregação de ecoes adotadas pelos órgãos de execução, 
estando em linha com as práticas de mercado para uma boa geemança corpaatoa. 

Esta politica de imemmenks estabelece as diretrizes a serem tonadas pelo arab de investe 	na gestão dos recursos, résaide alingir 
Men reguem financero e abadar com a sobabilidade do gano 

7 -CONTROLE OE RISCO 

É relevante mencionar que qualquer aplicação financeira estare meta à incidencia de fatores de roca que poder afetar adensamento o 
retem ente elos: 

• Risco de Mercado - do esto emale a Iodas as modaldades cle aplicações financeiras doponives no mercado Pardas, 
corresponde à incerteza em rebçáo ao resultado doem beresamento Maneiro OU de urna cadeira de nvestimenlos em 
decantada de mudanças Uvas nas amem de mercado. É a asco de vadações. acene nas laxas e preços de mercado, 
bis como taxa de eis, preços de ações colos Índices. E ligado es °senões do recado financeiro. 

• Risco de Crédito irem cepudo cum nsco insatutional ou de contrame, O arab em que há a possibilidade doa retorno 
de investimento não se honrado pela .nstiluice que emitiu &lenhador NOA na data e nas condições enodadas e caceadas. 

secado• 	Liquidez surge da deidade esse consegui Neter °amoedares aprecias de um determinado abe no momento 
e no peço desejado. OCUM quando um abe está com bado‘eme de negocias e apresenta grandes diferenças enre o preço 
que o comprador está ecoe a pagar (dee de compra) e aquele que o vendedor gostada de vender leda de veneta). Ovando 
é necessário vender algum gel) num mercado 'liquido, lerdo a ser afie conseguir reerga a venda sem sacrificar o preço do ale 
eergemado. 

7.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADO 

01005 df3013 o VaR Va beteg para =trole do risca de mercado, Azando os medes parnmetros para acabai do mesmo: 

Modeb na:ameixa: 

8 A classilicacea e enquadramento das cotas de bens de investimento não podem em demaraderizados pelos alies finab ineeslidos 
devenda hael earrecondencia com a petinga de inveseentos do lune. 

5- META ATUAR MI 

A Portada ktPS ré 137, de Alão levem de 2035. publicada noDOUdealba/200S, pa esbekee as Normas Gerais de Atuária dos Regimes 
Dera de Predénoa Scoal. &teme que a lava real de Juros a cotizada nas Avalieis Atuarias sere de. no magno. 6.00% beis por 
canta) ao ano. 

Também oleada de meta atuanal é alaga de desconta eluda no calculo atuarial pare bxec a vabr presente todos os caeornissos do 
plano de benenoos para com seis beneficiarás na Me do tempo, eliminando assr o gume de pativeno oRegera Reno de Previdência 
Social doerá possui lee para medeio exibe abanar 

o CC 
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RAIING MÍNIMO 
OBEN (perspectiva estável( 
Baal (perspectiva estável) 
FIBBr (perspectiva estável( 

A (perspectiva esáver) 
A (persrttiva estável) 
A (perspectiva estável) 
A (perspectiva estável) 

AGÊNCIA CLASSIFICADORA DE RISCO 
STANDARD N POORS 

MODE 1"; 
FITCH RADINS 

»Sr 
RATrN('J 

g 

Abavas do preço união delgado no et& do ustodiade mulrvicado pela qoarritoade de Iblos públicos debes pele regime, obtivemos o 
valor a mercado do titulo biela na carteira de ¡meninote. Abato segue lormula 

CCDS 

L9arii  
o ..-Z2Z44 
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Corno pederneira de mcniticremento para coitos do risco de mercado dos alivos que cambie a cadeia, os membros do @Me de 
revestimenlos, por intermédio aientativo da enpresa de assessora de nrestimereos (coroam), deverão observar as referentes abaixo 
eslabelecidas e reatar remela* destes aliás sempre que as referencias prestabeleadas forem orrepassadas. 

Segmento de Renda Fne 2,5% Mas e meio por casto) do valor Morado neste semeio. 

Segmento de Rene Variarei B% (alo por mire do dor doseio neste regresso.  

Cano instrumento adicional de controle. o RPPS e a empresa de assessoria em investimentos (contratada), mordera a ventare:dado do fundo em 
janelas 'empoar' Mês, aro, três meses, seis meses, doze meses e sere e quatro meses), venficando o retiramento com O "benchmade 
estabelectlo na poreca de inestrnentos de lado Desios signiradvos deverão ser reraltados fie ernpresa de assessona en investimentos 
fconfratadal e domada aos membros do Case de Investmentos do RPPS, que 	irã pela manulenho, az Mo, do mestreenlo. 

7,2- CONTROLE DO RISCO DE CREDITO 

Na »nese de apkaho de ramos financems do RPPS em Folhas de Ineeslmentos em Preitos Cred nos (FIDC) e Finas de 
Invegmenbe em Colas de Fundos de InveStmerbs em Demos Credrenos fFICF1DC) serão conseerados cano de bago risco os que 
estiverem de acordo coam a lege abaixo 

E. 	obsena.;23 de e e.e.:.3 padrk eco de Lztj'a nas ;:peapes rea,jadas no ratado nriarceire c aLseca de 't5'11(DC5 ajo a 
[Pleno do Banco Untai do Bui da @mear de Vades Mob Imos ou de Outras credos competeres desacarvelhem era 
reboonamenio seguro, 

C) 	nsguldmáxietSCal e premdenmana 

Quando se Vaia de hás de Meseedo, o csdSamerdo peSou recairá sobre a figure do gestos e do administrada deite fundo de 
inseto:ente. 

9.1-PROCESSO DE SELEÇÃO E AVALIAÇÃO DE GESTORESMDMINISTIreDORES 

Nos processos de seleção dos GestoreslAdmingradores, devem ser ConSderados os aspectos querena e qualdaêvos, rendo como 
pairnelro de análise no miem' 

a) 	Tradição e Crede:Idade da bre:rirão - emolvendo vohne de recusas admiliSlradoS e gendos 	Brasil e no ehnor, runolação 
pensionai dos agenles envoleas na admnstração e gesteo de segmentos do fundo, que induern formação afama 
tatnueda, cerremcaMes, reconhecimento publico eco., tempo de atuação e ~lede desses agentes na sedes regulandade da 
manulenho da empe, coo base na miam:Me da medias e na tempesImdade na tapeação, Mem de atras nformacres 
selaaoredas coar a administração e gestão de investmentos que armstarn identificar a 0.11113 Brincare da manhã e seu 
canpromsso com opormos de resnoreatelidade ros MeSlimedoS e de govemança, 

h) 	Gestão do Rico -envoNendo quhdade e consistência dos processos de adniriStração e gestão, es especd aos asas de aédito - 
guando enlevei- íquidez, mercado, lehl e operacional, efebvidade dos controles demos, emendo. arda, o uso a ferramentas. 
sobrares e consultmas especázadas, regulandade na prestação de Informações, Moção da eles de tornpliancef, capaotarem 
probshonal dos agentes envondos ire administração e gestão de rico do fundo, que iodem formação acederem continuada. 
~ações, remitecimento palco et, remoo de seção e mabmdade desses agentes na atividade, regularidade da manutenção 
da equipe de duo am base na fOlahidade dos orá:gimes e na largesegade na reposição, abo de odres Mamardes 
relacionadas can a administrarem e gestão da troo. 

c) 	Avalact de aderência dos Fordes aos Moedores de desempenho henclimarld e micos - envolvendo a correlação da renbbemdade 
com seus Meles na cansem na entrega de resutatbs no penodo minmo de Ma anos areenores ao credencemedo: 

Emende-se que os tardes possuem te gestão Iscriandna, na qui o gescor decide pebs investimentos que sal reatar, desce que 
respeitando o requento do fundo e as normas apeáveis aos RPPS. 

O Credenciananto se dare, por meio de Edital, malmente abicado, ao qual as minhas desusadas em se credenciarem deverão 
observar quais dmmenios deveio lances para onerem caso sedam ao censos preesiabeleados, o Cotado de @Mandamento, a 
âmbh de conlrole abado pelo RPPS. 

Fica definido Sambem, COMO Clitfr.0 de dxumeMo peta credencemento, °relates° Ore algeme da ANBIMA entendidos corno serão um, dois 
e Ires. 

Encontra-se qualificado para pervagar do pexesso seletivo qualquer empresa gestora de recursos Manamos honrada a lunciorer pren orças 
regulador (Banco Ceneal cb Brasil a @cissão de Sabres Ikádáncis) sendo considerada cano ebgivel a geslaraladmindradora que atender 
PO WÉBO de 21900 de Qualidade de Gestão doe Seslimenos. 

10 PREOFICAÇÂO DE ATIVOS 

Os pedes e arenas de predica* pra os ares eu lutos de investmenios que compõe ou que sido a compor a carteira de 
imestimerlos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVCORES PÚBLICOS MUNCIPALS OE FRANGA demão segui o critério de 
predicação demarcação a mercado MiaM). 

10.1 v MET0001.0GO 

O processo de marcação a mercado Cessiste em dobar um preço poros urn dehminaco abro a desabá, sem pele preço de mercado, caso 
haja Mudez, ou seja, na ausência desta, pela melhor estimativa que o preço do ida lera em urna mental negociação. 
10.2 -CRITÉRIOS DE PRECIFICAÇÂO 

10 2 1 v Trruies PÚBLICOS FEDERAIS 

Sue albos de renda doa emilidos bei lisura Pi2C1042i, are redesenho uma torra de Prema a Miga pública e permitem que os 
mesteres empreslenn crebeio para o em°, recebendo em mar urna determinada rentabilidade. Possuem hesas carandistsas como 
liquidezdária,kire cudo, bardssmo ruo de crede, e a soidez de ima instituição enorme por MS. 

Como fonte emana de dados, a curva de ritubs em reais, gerada a barrir da tare indirecta delgada pele ANBLIA e a lava de imos dehgade 
pelo Banco Centrai encontramas o valor do muro untado do litte púbica. 
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de 	 Lnza de 

gatune temporal de 21 das Sies. 

As agências classificadoras de naco 5:estreitadas estão devidamente avezadas a operar no Brasil e unem o Sistema de 'rem para 
classes o nivel de risco de ma messe. fundo de nes:medre e dos abos degrades de sua sanara. 

7 3 -CONTROLE DO RISOS OF LICILII0E2 

Nas aplicmies ern fundos de inveseenlos conslibidos Soba fona rk condoerá trilado, e nas aplicações cuja soma do prazo de careta 
se houver) acrescido ao mazo de COnmersà0 de cotas ultrapassarem em 365 dias, a aprovação do hestimenlo deverá se precedeis de uma 

ante que ev,dence a capacidade do RPPS em arcar cor o Buxo de despesas necessárias ao comi:men° de AOS obngxtes atuariais, ate a 
data da dsponneização dos mansos Invent:os. 

8- POLITICA DE IRANSPARENCIA 

As inferis:hes sonhas na Palite de inveslinenlas e em suas redsces deverão ser risponibizadas aos iderassados. no prazo de ela das, 
contados de 512 aprovará, observados os Minas estabeleodos peia linstedo da Fazenda, &velaria de Previdencre @mal. A ‘4513 da 
agência ronha no ai C°, :tesos 1, II, III e IV, paraaaro primam e segundo e anda, at 5° da Resotção CNN n° 19222010, a Pdibca de 
Inveshenlos doerá ser enanbilcada se evade PPM, no Diáno herdo Minc(pin ou em local de Fere acesso e cinzelando, sern papiro 
de votos canas cegais de comunicação. 

g -CRITÉRIOS PÉ& CREDENC5WENTO 

Seguindo a Farreia MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, na gestão pana. antes da reelegia de quakper operação. o RPPS, na igure do 
seu Comitê de Imendentos, deverá assegurar ren as instituições financeiras escolhidas para reiLbel as apicaMes tenham sido chio de 
preo aedenaarnenb. 

Para tal crederniamenlo. deverá Ser Observados, e lormahrente atestados pelo representante legai de RPPS e SubMelid0 ao non 	o do 
Cornre de Invesimentostio midmo, quesibs corno. 

a) atas de regato ou antanho para fon:esmalto espere° pelo Banco Central do Brasil ou Canssio de Valores M 
ereso compelem: 
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11-CONTROLES PITEMOS 

Aries das aokopnes, a gestão do RPPS deverá vedficar. no miarmo aspectos como: en3uadremento da Produto Qat às efig2xeffe626, 
seu histênco de rentabigade, riscos e perspectiva de rentabdidade satsfatena no honzonte de tempo para tardo deverá fornecer o CNP1 do 
Fundo de Investimenro prelendda, para a empresa de assessora [mancara (contralada). emitir sua análise quanta aos arianos mimos 
Soldos pela ANBIMA. 

Tocos os ativos e vetores moblânos abundes pelo RPM deverão ser rpoislrados nos Seremos de liquida'e 	ódia: SELE, CEP 	ou 
Gamaras de Compensação aulonzadas pela COA 

A Instaição CVM 555 &abe sobre a oonslituição, a administração, o funacinamenlo e a divulgação de informações dos fundos de investimento. 
O investimento em se fundo de investimento, Manto confere &minto Meto sobre trarão ideal do património dado que cada coala possui 
PraPnedade propreional dos ativos werentes à campai* de cada fundo, sendo !Meramente responsável pelo Ónus ou bónus dessa 
propnettale. 
AMvés de dmkjação púbica e ofdal. cabula-se o retomo do fundo de mrvestmenlos auterindo o rendimento do penado, multMoado pelo valor 
alui. Abam segueMentia 

Onde: 
Retomo: dor da &enate do montante apodado e o resultado final do período 
:saldo 'lidai da Regimento 
renámento da babo de imesleento em um determinado periodo (em percentual) 

Para aufeA o valor apitado no fundo de investimento quanta a sua posição em relação areranàdade de cela catado-co: 

&ode 

valor alcaide imestimedo 

valor da cola no dia 

quantdade de cotas adquiplas mediante apode Na fundo de imestimenla 

Em caso de fundos de investmento marranos (FI), onde consta as menos uma negociação de canora emenda no mercado secundado através 
de seu lickeu ase será catabdo abatas do vala de mercado &abado no site do BAMEBOWSPA caso contada. será cabulado a valor de 
cota. através de divulgado no ore da Comissas de Valores //abanas -DAI. 

1011 - TÍTULOS PRNADOS 

Tilub pr6ados sio titebs emitidos por empresas privadas dsando à opção de recursos. 
As operações compromssadas areadas em titules alhos são operações de compra (venda) com compromisso de moenda (recompra). Na 
partda da operação são definidas a taxa de remuneração e a data de vendmento da operação Para as opereedes compromssadas sem imidez 
dada, a marcação a mercado será em acordo com as lonas garradas pelo emissor para o prazo do Mulo e, adicionalmente, um spread da 
nattreza da operação. Para as operacines ompromissadas negodadas com liqurdez dona, a marcação a mercado será realizada coes base na 
lana de revendareccimpra na data. 
Os unificados de depósito bancário jaez) são instnimentos de captação de recursos utilizado Pez trolOkaa finatems- as dual paga a,  
apicador, ao final do prazo contratado, a remuneração percuta, nue em qual e Muar% ou Manda, podendo ser emitidos e registrados na 
CETP. 
Os CDEls prefixados são litubs negar:artes com ágedeságo em relação à curva de juros em reais. A marcação da CDS d realzada 
descontando o seu valor retro peta laza pré-fixada de mercado acrescida da spread defindo de acordo com as bandas de lens referentes ao 
prazo da operação e retini] do emissor. 
Os CDU prisfoados são tildes aluatados diariamente pelo C111. Co seja. pela taxa de ares baseada na taci média das degolas 
ratertrancáncs de um dia. cabulada e &nadada pela GERE Geratente, o CDI é acrescido de ora taxa ou por percentual spread contratado na 
data De emissão do papes A mação do COO é realizada desonrada o seu valor futuro frgetado Pela tala agrada de mercado amada 
da spread defino° de acordo com as laicas de taxas em dgor. 

10.1.1 POUPAMA 

Para método de apuração para os inseslimenlos ern depdatos de poupança, calcub-se a taxa referencial usada no Ma do depósito. Se a Sebe 
coser em 8.5% ao ano ou menos do que isso, a poupança á render 70% da Selo mais a 1R á no caso da Sela ficar acirra de tf% ao ano, a 
rentabidade d composta pela IR mais 0,5% ao mis. 

10.3 - FONTES PRIMARIAS DE INFORMAÇÕES 

Corna a prxedreenlos de marcação a mamado são dados, como norma e sempre oe poss%el, adora-me preços e colações das seguidas 
fontes: 

Titula Naos Federa.s e debentres: imas Indicabras da AVARIA- Associação Brasbra das Bondades dos Mercados Emacem 
e de Cagas (lapAbbtranbimasombript Prindex.lant, 

Cotas de fundos de investimentos: Comissão de Valores Mobilados - CVM dillpréarvAtAm.gotacit; 

• AçOes.  , opções sabre ações liquidas e termo de ações. BAUFBOVESPA (hltparima.bmfflovesparom.bript_brq, e 

• Certificado de Depósito Bancann -COE CEIA dalpsigrAwficeltruconbrfi. 
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A gestão do RPPS sempre fará a comparação dos investimentos oro a sua meb atuarial para identificar aqueles com renlablidade isatsfaldna, 
ou inadequação ao cenárb econômdu mando possaes trdicaçies de soletração de resgate. 

Coro base nas determina/5es da Portam MAS n°170, de 26 de aba de 2012, alterada pela Rutana MPS o° 440. de 09 de Obro de 1013, foi 
resbludo o Ceevre de Invegmentos no âmbar) do RPPS. Um a fraldada de patopar no processo &mano quanto à formulação e meação 
da politica de investimentos, resgates e aplicações dos recursos firanceiros resMtantes de repasses de °subtrações previdenconas dos Orgãos 
patrucoadores, de senadores atzmis,inalivas e pensionadas bem amo de outras receia do RPPS 

Compele ao Condo de Investmenlos, orientar a apIrcado dos recosas fnanceiros es operaoonalizaçâo da Pana de lnvesrimeeros do APPS. 
Anda dedro de suas atribuições, é de sua competência 

I - garantir o agnome* da legsbção e da paliara de incarnemos: 

II adue a canveniêndo e adequação dos investimentos, juntamente com a empresa de assessoria mancam (contratada I: 

11 monitorar o grau de ruo dos ~mentos. juntamente corra empresa de assessoda laminam (contratada). 

observar que a renlabltdade dos recursos eslep de acordo can o nivel de meu assumido pela entidade artamenle com a empresa de 
assessora financeira rconfiatada); 

V - garantir a gestão Mica e transppente dos recursos. 

Sua atuação será paulada na agaZação das alternavas de invesbmenros egn base nas expectativas quanto ao comportamento das tardias 
ecuottmeas e ficará imitada às Menta desta Polaca 

São miadas pelos responsáveis pele gestão dcs recamos do INSTff GTO Of PREVICENCIA DOS SERMOORES PUBLICAS MUNICIPAIS DE 
IPIRANGA, relatarias de &empenhamento das aplicações e operações de apraza° e venda de [bibe calares mobiliários e demais atros 
abortos na drversns sapentOS de aplicação' Esse rebbno será elaborada tdrnestralmenle e lerá orno objelm dxurnenbr e acompadrar a 
aplicação de seus recusa. 

Os relermos supracitadas serão manttdos mimados e colocados sempre que requencbs á disposição do Ministério da Prasidéedu Social, 
Tolumal de Contas do Estado. Conselho Escale de Admmstração e dormes doam fiscalizes. 

Caberá ao emiti de inveskrientos do RPPS e a empresa de assessoro financeira (artelada), acompanhar a Politica de Investimentos e sua 
aderinda legal anatando a efetá aplacação dos seus &amibas. 

As operações realizadas no mercado secundáaldo caso aorta. (compagenda de autos pdh5cost deverão ser reatadas através de plataforma 
ektninã autorizada. Sistex da 31.65F e Cebalet da COO Mie lá atender x6  Várealgsdos Para oferecer as rodas de rreelDniang rreS moldes 
miados pelo Tesouro a/adornai e pela flanco Unirei O RPPS deverá arda. realizar o acompanhamento de peças e laxas pmbeedos em Las 
operações e amparadas aos preços e taras utilizados como referência de mercado ¡ANNUM. 

Dentro da ?gim do extinto que o F112PS mantém peci a empem de cansando de Aveshmentes, esta contemplada a 
oportundades ee inveshmer tos a serem realizados no arte desta ponha de investimentos 

E mandante ressaltar que, se,a qual Coes atuação de atras o mercado poderá apresentar nadados @Meros. que poderão afeta) ao meros 
pane da carteira, Portanto é imperara observa' um 'maçante de tempo que possa gata essas %Moções e penar a recuperação da 
ocorrência de ocasionas perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se fel á pedira ele investmenras definda originalmente a park Co seu perfil 
de risco. 

E, de Mana organizada. rernenetar a alpaca., 	eis maneiros de alia (vendendo) ou baba (comprando) coro o objeta° de rehalancear sua 
careim de investimentos. Trás Onda basca de um bom inadatar são fundamenta. dsciaina. paciência e ~troça:, 

As aplicações realizadas pele RPPS passarão por um processo de anais°, para o qual serão telhudas algumas ferramentas trepanáreis no 
'flertado, corna o Ireland, de cotas de fundos de investimentos, aterriza de cedera de investimentos, mbrmações de metade orklino pesquisa 
em ates instituamos e Outra. 
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Nem z eelidar o replarnede e o prozzo Mbs Ledos de irsestnenlos seta lera crsa arar 
adm ndtabSo cobrada dentre ouras urina Os instasses:os sedo constanlemerre adiados atra 
da abertura da composição cas caneras e avaledes de alhos. 

undrradar e a Iara se 
cenpunrbanesln de desempenho. 

14 -CONSIDERAÇOES FINAIS 

As avaliações são feitas para alentar as definidos de estmtégas e as tornadas de dormires, de Iorma a apetecer o retomo da carteia e 
minnear ascos 

12- DISPOSIÇÕESGERAIS 

A presente Pdhca de kwestinens poderá ser reviera no ano de sã execução e monitorada no curto prazo, a contar da data de sua 
aprovação pelo órgão stçesorwnpeleeeedo RPPS, sendo que o prazo de vaidade cdpoeenderá o arte de 2011 

Reunnes ettreardotenas Junto ao Concho do RPPS sedo reatadas sambe que bons necessidade de ajustes nesta politica de 
investimentos perante o compotamentokonfuntoa do mercado, quando se apresentar o interesse da preservação dos mws financeeos elas 
nas 'estas à adequação A nova legislação. 

Devera] estar certrficatos as respensaves pelo awmpanhamento e operdonalizaçõo dos invest./fedas do RPPS, *aves de exame de 
unificação orgzazado por entidade asna de recorifiectle capaddade teceu e difinão no mercado brasileiro de capitais, wo conteúdo 
abmngera, no minrno o cortdo na anexo a Pelara MPAS n° 519,de 24 de aguce de 2011. 

A comprovação da habikação orne mediante e preenclirnento dos campos espec.:0os cantantes de DemonsVatvo da Politica de 
infiestunentos -OPIN e do Demonstrava de Aticapies e Investinentos dos Rendes DAIR. 

As Insetuides Financeiras ore operem e que venham a operar cose o RPPS paledo, a fiNlo instruo:6nel derecer apele remoce através co 
usos. seminários e werkshops mnstrados cor bofissaws de mercado erw Itntionanos das InsbleWes para capaceçâo de servidores e 
membros dos órgãos °dag ados do RPPS; bem como, contraprestação co sennços e projetos de inidatma is RPPS, sen que nela ânus ou 
compromisso wiculados aos bodos de investimedos. 

Rewhadas Aludes apeias a serem avaiadas pelo Comdá de Investimentos do RPM Mis corno fundos fechados, luta abertos coem 
prazos de captação Imitados), os fundos alegres para antação dando apresentar série hnlerica de. na mínimo, 6 lseis) meses, contados da 
data de rios de lundownerio do fim& 

Casos omissos nesta Pote de Investimentos remetem-se A Resedçãe CAIeI M 3.9232010, bem como suas Metades e á Penam MPS rA 
519. de 24 de agosto de 2011. 

É pane integranle desta Pote de Investimentos, cópia da Ata do dagão supere carpelente que aprova o presente nsimento, deodamente 
assinala per seus membros presentes. 

Observação: Conionne Podara PPS n°440, de 09 de outubro de 2013, este &comento deverá sentado 

Peie representante tese 'desativo; 

Pelo representante da uridade gestora do RPPS, 

Pdos responsáveis pela elaborado, aprovação e execução desta Poda de Inestimentos. 

13 DISCUIMER 

As inlormades aqui contidas não represariam garanba de meto* das infixmades prestadas ou julgamento senre a quaidade das medas, e 
não deem ser consideradas corro tais. As emites rad:dasnesteRelato0w Parecer suo baseadas em julawnenks e estmalws. estiá), 
portanto, sujeitas a mudanças. 

As 'cromadas deste Rebbno procuram este; em consonáficia com o regulamento dos produtos mencionados, mas não substituem seus 
RAKmAns 091-A31010s, mas se9diameN05 e prospectos de eishibuição. É remendada a latira cuidadosa talo do prospedo coado do 
resfriamento, com especial atenção para as cláusulas ¡devas ao *No eu polka de tocando dos produtos de investimento, bem asno 
As Aaposi9bes da prospecto e do regulamento que tratam dos fatoras de nsco a que o lundo está oposto, Todas as domados serre as 
produtos aguo senados, Cern oro o regiamente' es prospecta podem ser obtidas cano resporafiel pela diantução Ws lutos. 
O RPPS deve estar adequado e Portara n° 519 de 24de Agosto de 2011 e suas *rações conforme Portadas g° 170. de 25de Abd de 2012. 
n°  441 de 09 de Curto de 2013 e n°  305 doas de luto de 2015, ate da Reodução CMN n° 3 922 de 25 de Novembro cle 2010 e suas 
Metades conlorme Resoução CAlã n° 4.392 de 19 de Dezembro de 2014, que dispõem sobe w aplicações dos recursos finarceros dos 
Regres Prdifinto de Refildência &dal instfiuidos pela União Estados, Nolo ederal e Municípios e dá nutras bovdênces e a ResolNion° 
4.604 de 19de Odrixo de 2017, gue Altera a Resolução n°1912 de 25 rie novembro de 2010, que Ospte sone as apear rlos recosas dos 
regimes pcipoos de prefddencla soco' instados pela União, Estados Distrito Federal e Mui/cibos. 

11 rentabilidade obeda no passado não representa garantia de rentadltade futura e os produtos estrelardes pasmem. além da adaildade. 
ascos assocracbs A sua careira de crédito e estwuração'. 

A Pedida de Investimedos do instilgo de PreidAnda dosRene:Ires Púbicos Munidpais de tabaroa - P1RANGAPREV, lvebborada 

em 221120017. discutida da 27112/2017 e revsada e aprovada em 2702)2017, conforme ata da reunião lavrada peto Conselho de 

Admintração, nomeado pela PorWe n° 396 de 30 de novembro de 2017. 

Ireldo de Previdência de Awanoa, eis 27 de Dezembro de 2017 
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