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1-INTRODUGAO

Atendendo ao Art. 4° da Resolugéo do Conselho Monetario Nacional - CMN Resolugdo n° 3.922, de 25 de novembro de 2010,
alterada pelas Resolugdes CNM n°® 4.604, de 19 de Outubro de 2017 e n° 4.695 de 27 de Novembro de 2018, doravante denominada
simplesmente “Resolugdo CMN n® 3.922/2010", o Comité de Investimentos do IPIRANGAPREV - Instituto de Previdéncia dos
Servidores Piblicos Municipais de Ipiranga, apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2020, aprovada por seu
drgédo superior competente, conforme prescrito no Art. 5° da Resolugao CMN n® 3922/2010.

A elaboragéo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos os processos de tomada
de decisdes relativo aos investimentos dos Regimes Prdprios de Previdéncia Social - RPPS's, empregada como instrumento
necessario para garantir a consisténcia da gestéo dos recursos em busca do equilibrio econdmico-financeiro.

A Politica de Investimentos constitui um instrumento que visa proporcionar melhor definicao das diretrizes bésicas e os limites de risco
a que serdo expostos o conjunto dos investimentos com foco na busca da rentabilidade a ser atingida para superar a meta atuarial do
plano de beneficio.

2-0BJETIVO

A Politica de Investimentos do IPIRANGAPREV tem como objetivo promover a maximizagéo da rentabilidade dos seus ativos,
buscando primeiramente a preservagao e integridade de seu patrimonio, bem como, a constituigo de reservas para pagamento de
beneficios aos segurados, considerando sempre os fatores de risco, seguranga, solvéncia, liquidez e transparéncia.

E ainda, zelar pela eficiéncia na condugéo das operagdes relativas as aplicagdes dos recursos, buscando alocar os investimentos no
intuito de alcangar a meta atuarial estabelecida para as aplicagdes do RPPS, a estratégia de investimento devera prever
diversificagéo, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa, renda variavel, imveis) quanto na segmentagéo por subclasse de ativos,
emissor, vencimentos diversos, indexadores, com vistas a maximizar a relagao risco-retorno do montante total aplicado.

3-VIGENCIA

Conforme preconiza o Art. 5° da Resolugéo CMN 3.922/2010 e suas alteragdes, a validade desta Politica de Investimentos se dé a
partir de sua aprovagao pelo Conselho de Administragéo do Ipirangaprev, que € o 6rgao superior competente do IPIRANGAPREV.
Portanto, a vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o ano de 2020 e, de acordo com o Art. 4°, paragrafo 1° da referida
resolugdo, justificadamente, durante esse periodo, podera ser revista e alterada em decorréncia de adequagéo ao mercado ou nova
legislagao e em caso de alteragdes, essa somente tera validade se aprovada pelo Comité de Investimentos.

4 -CENARIO ECONOMICO

Reproduzindo do relatdrio econdmico da XP Investimentos de 12 de dezembro de 2019 “O cendrio é super otimista para o Brasil em
2020 e reforcamos a mensagem: estamos em um processo transformacional no nosso pais” Karel Luketic, estrategista chefe

Com a inflagéo baixa e ancorada, juros na minima histdrica, c acelerando e o desemprego gradualmente diminuindo, a
confianca deve crescer € 0 pais, engrenar. A base para sustentar essa retomada foi construida a partir do aperto das contas do
governo e a heroica aprovagdo da reforma da previdéncia, que deu inicio a um novo ciclo econdmico.

A agenda estruturante e reformista segue firme e, se levada adiante, pode destravar de vez o ambiente de negdcios. Por isso,
estamos otimistas, dizem os especialistas da XP.

Para construgdo deste cendrio, combinamos as projegdes contidas no Boletim Focus de 13/12/2019 e principalmente nos relatérios da
XP Investimentos de 12 de dezembro de 2019, com as expectativas embutidas nos pregos futuros de ativos negociados no mercado
(principalmente de juro). A pesquisa Focus compila as projecdes de economistas para as varidveis macroecondmicas, enquanto as
curvas futuras indicam como o mercado financeiro projeta estas mesmas variaveis. Geralmente as projegdes dos economistas e do
mercado s&o proximas.

4.1- PERSPECTIVAS INTERNACIONAL

Atividade economica

A recuperagao da atividade econdmica internacional deve seguir lenta e bastante dependente dos desdobramentos politicos e
geopoliticos no mundo. A aproximagéo das eleicdes presidenciais nos Estados Unidos (um dos principais acontecimentos do ano)
aumenta a possibilidade de que o presidente americano, Donald Trump, tente chegar a um acordo comercial mais consistente com a
China com o intuito de pacificar esse ponto e aumentar as suas chances de reeleicéo. No entanto, o cendrio base é de que o ambiente
externo, caracterizado por alta polarizagéo politica e desglobalizagao, sequira adicionando riscos ao crescimento do Brasil.

Para o Fundo Monetério Internacional - FMI, o crescimento global seré de 3,2% neste ano, com as economias avangadas evoluindo
1,9% e as emergentes e dos paises em desenvolvimento 4,1%. Novas tensdes comercias e diminuigdo no ritmo dos investimentos
representam ameagas que podem reduzir esses nimeros e aumentar a aversdo ao risco, que exporia as vulnerabilidades financeiras
acumuladas nesses Ultimos anos de baixas taxas de juros e de crescente endividamento.

EUROPA

Em relagéo a zona do euro, o FMI, conforme relatdrio publicado em 23 de julho Ultimo tem a expectativa de um crescimento de 1,6%
em 2020. A instituicdo entende que a regiao enfrenta crescentes riscos devidos as tensdes comerciais, ao Brexit e & Itélia com os seus
problemas fiscais e apoia os planos do Banco Central Europeu - BCE de oferecer mais estimulo, mantendo uma politica monetéria
expansionista. Para a economista-chefe da Organizagéo para a Cooperagéo e o Desenvolvimento Econdmico - OCDE a Europa ndo
esta preparada para um choque econdmico e precisa urgentemente abrir os cofres publicos para estimular o crescimento. Para o
BCE, a economia da zona do euro devera crescer 1,2% neste ano e 1,4% em 2020.

EUA

0 Fundo Monetario Internacional acredita que a economia americana crescera 2,6% em 2019 e 1,9% em 2020. Dados do més de
junho mostram que os consumidores aumentaram os seus gastos nesse més e que as fabricas elevaram a produgao, o que sugere
que a economia dos EUA esta fechando um segundo trimestre sélido, apesar das tensdes extemas.

Apesar do panorama geral sélido, 0s riscos crescentes para o crescimento mundial e as tensdes comerciais sao as principais
preocupagdes do FED, que parece estar pronto para cortar as taxas de juros na sua proxima reunido, no final deste més de julho. Em
recente discurso, o presidente da instituigao, Jerome Powell alertou sobre a possibilidade do corte dos juros agora ao destacar que as
perspectivas de inflagdo rondam niveis historicamente baixos.

AsIA

Para a China, o FMI previu uma evolugao do PIB de 6,2%, em 2019 e de 6,0% em 2020. O fato é que o crescimento econdmico da
China desacelerou ao ritmo mais lento em décadas, enfraquecido pela "querra” comercial com os EUA e pela hesitag&o das empresas
em fazer grandes investimentos, apesar dos estimulos do governo. No entanto, para especialistas na economia chinesa, isso ndo
deve levar a conclusdes apressadas.

A economia da China € hoje totalmente diferente em escala e em capacidade de recuperagéo do que no inicio da década de 90. 0
crescimento do PIB em 2018 foi equivalente ao tamanho da economia australiana, por exemplo. A economia chinesa, a segunda
maior do mundo, ainda é a maior fonte do crescimento mundial. Parece que os verdadeiros problemas do pais sé&o de origem
doméstica, especialmente o prego inchado das residéncias, as familias sobrecarregadas de empréstimos, além da divida em excesso
dos governos provinciais e municipais.

Em relagao ao Jap@o, o FMI estimou um crescimento de 0,9% em 2019 e de 0,4% em 2020. L4 talvez um novo afrouxamento
monetario seja necessario, na medida em que a inflagéo de junho atingiu a minima de 2 anos. Para a india estimou um crescimento de
7,0% neste ano e de 7,2% no préximo.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Em marco a China vendeu a maior quantidade de titulos do Tesouro americano em dois anos, o que elevou as preocupagdes de que o
pais possa usar a sua posigo de maior credor externo dos EUA como arma na "querra” comercial que os paises travam desde o ano
passado e abalar o mercado intemacional de renda fixa.

Dos US$ 1,2 trilhdo em titulos americanos que detém, a China vendeu naquele més cerca de US$ 20 bilhdes. Entretanto, acredita-se
que dificiimente ela iré usar esse trunfo, na "querra" comercial, pois uma desvalorizagdo dos papéis também significaria perdas em
sua propria carteira. A grande quantidade de titulos dos EUA nas maos dos chineses reflete na prética o desequilibrio comercial com
0s EUA, na medida em que a China compra os papéis com os ddlares provenientes das exportagdes.

Na medida em que o mercado internacional veio acreditando que o FED devera promover um corte nas taxas de juros, os titulos
emitidos pelo Tesouro americano tiveram o maior aumento nos seus pregos desde a crise de 2008. Baixas taxas de juros, pelo que
estd entendendo o mercado, poderdo ser ainda mais baixas. E por um longo tempo. Seja porque os reduzidos indices de inflagéo
global devam permanecer assim por conta de mudangas estruturais na formagao dos pregos ou por conta da atividade econdmica
mais fraca a frente, quando ocorre a inverso na curva de juros, é um alivio pensar em taxas de juros cadentes em um mundo em que
adivida global continua aumentando e se aproxima dos US$ 250 trilhdes ou o equivalente a 317% do PIB mundial.

Para as bolsas internacionais, que antes tinham a perspectiva de normalizagéo das politicas monetarias, o que néo ocorreu e com as
crescentes tensdes comerciais, 0 cendrio parecia bastante incerto e adverso. Agora, com a perspectiva de redugéo dos juros mundo
afora e do seu reflexo no estimulo ao consumo e também devido ao resultado das empresas, o cendrio indica uma continuidade do
movimento de alta. Que parece querer durar mais um tempo. Uma normalizagéo das relages EUA x China poderéo influenciar ainda
mais favoravelmente.

4.2- PERSPECTIVAS NACIONAL

A aprovag&o da Reforma da Previdéncia ajudou a estancar o rombo fiscal no curto prazo. No entanto, a continuidade do processo de
reformas e ajustes que gerem sustentabilidade da trajetéria fiscal futura e aumento de produtividade é de suma importancia para
garantir a continuidade do processo de recuperagéo da economia em 2020. Por isso, a tramitagéo de pautas como a Reforma
Tributéria, PEC Paralela (Estados e Municipios) e o Plano mais Brasil, dividido em trés PECs (Pacto Federativo, Emergencial e
Fundos), deve continuar sendo monitorada. O nosso entendimento € de que a aprovagéo dessas medidas ndo sera facil e pode vir a
adicionar incerteza no cendrio econdmico ao longo de 2020.

Inflagéo e Politica Monetaria

Apbs 5 anos de desempenho muito aquém do potencial, acreditamos que 2020 sera marcado pela retomada do crescimento
econdmico. O longo ciclo de corte de juros que se iniciou na administragdo passada e que teve continuidade em 2019 passara a
exercer maiores efeitos sobre a atividade econdmica brasileira e devera seguir sustentando a oferta de crédito e parte dos
investimentos.

Quanto & inflagéo, ainda vemos um comportamento benigno devido a alta ociosidade da economia e ao processo de recuperagéo
gradual. Projetamos um crescimento do PIB de 2,3% e uma inflagéo ao consumidor (IPCA) de 3,7% para 2020, diz o relatério da XP
Investimentos.
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Acreditamos que 0 BC néo devera subir os juros em 2020, mantendo-os em 4,25% até o 1° trimestre de 2021. Isto é, o conjunto
formado por retomada econdmica gradual, incerteza em relagéo ao avango das reformas e um cendrio internacional ainda bastante
incerto, nos leva a crer que a taxa de cambio deve apresentar comportamento similar ao de 2019 e permanecer no intervalo 3,90 -
4.20.

4.2.1 Quais sdo os riscos?

- Redugéo muito lenta da taxa de desemprego: Por mais natural que seja o mercado de trabalho demorar para reagir aos ciclos
econdmicos, a taxa de desemprego vem caindo muito lentamente. Entre set/2017 e set/2019, ela caiu apenas 0.6 pontos percentuais,
passando de 12,6% para 12%. Nesse ritmo, a taxa de desemprego retomnaria para sua média histdrica de 9,35% apenas em abril de
2025.

- Estagnagao do setor industrial: Apesar da melhora nos (ltimos meses, a produgéo industrial brasileira ainda passa por uma
estagnagéo profunda. Dessa forma, se esse cenério néo se inverter em alguma medida em 2020, a estagnacéo desse setor poder vir
atirar dinamismo de outros sefores.

- Cendrio externo incerto: E provavel que 2020 ainda seja marcado por incertezas com relagéo ao crescimento do PIB das principais
economias e pela desaceleragdo do comércio global. Além disso, riscos politicos e geopoliticos seguem no radar, podendo contaminar
0 cendrio de recuperagéo econdmica do Brasil.

- Atraso da agenda de ref Aretomada do to econdmico € bastante dependente do avango da agenda de reformas.
Dessa forma, eventuais frustragdes com o seu avango terdo impacto imediato sobre o cenério econdmico.

4.2.2 Onde investir em 2020?

Com o “juro real” abaixo de 1% a.a, sair da inércia virou regra para conseguir retornos melhores. Diversos paises desenvolvidos ja
passaram por isso nas Ultimas décadas e a forma como o dinheiro é investido mudou totaimente.

E preciso, em suma, reavaliar os investimentos e buscar mais riscos. Ou seja, é natural se arriscar mais para buscar maiores retomos.
Mas lembre-se: sempre respeite o seu perfil de investidor.

Para todo apetite de risco, entretanto, ha oportunidades em aberto para este ano que esté chegando. O grande objetivo de alocagéo é
promover a melhor diversificagéo possivel dos investimentos. Entéo, vemos ativos de renda variavel com bons olhos. E também
projetamos expressivos prémios de crédito em ativos emitidos por bancos e empresas, nunca deixando de enaltecer a importancia de
formar uma carteira diversificada.

1. Renda variavel
Os ja mencionados atributos do momento atual da economia brasileira suportam a nossa viséo positiva para a Bolsa. Ou seja, esse
cendrio é propicio para o crescimento de lucros das empresas consolidadas no mercado. De fato, € nao a toa, desde o comego do ano
0 Ibovespa acumula alta de mais de 25% e acreditamos que h& mais por vir.
As oportunidades de retorno em renda fixa publica e privada ficam mais desafiadoras e os investidores terdo que migrar parte das
carteiras para a Bolsa, se quiserem retonos mais atraentes. Se analisarmos apenas fundos, a alocagéo de agdes ainda é de 8%,
levemente abaixo da média histdrica de 8,4% e ainda longe do pico de 14,6% em 2007. Esperamos uma grande e constante migragéo
de ativos para a Bolsa, seja por meio de fundos ou diretamente por agdes.
Todas as empresas se beneficiam da retomada do crescimento econdmico e de novos investimentos no pais, mas destacamos dois
setores que devem se sobressair em 2020: consumo e infraestrutura.
Além disso, ainda hé espago para as empresas se beneficiarem de juros mais baixos, em maior ou menor grau de acordo com as
peculiaridades de cada uma.
Os primeiros beneficiarios sdo as empresas do setor de consumo, como varejistas, construtoras e aluguéis de carros. Os setores de
infraestrutura também s&o destaques, dado que os retornos de novos projetos podem ser elevados com dividas a juros menores.
Finalmente, empresas com endividamento elevado em todos os setores terdo menos gastos com juros, e podem fazer novas
emisses em condicdes melhores.

2. Fundos de investimento

Fundos de Renda Fixa e Crédito

Num cenério de queda estrutural das taxas de juros e ativos de Renda Fixa com retornos esperados cada vez mais baixos, a grande
corrego observada nos pregos e taxas dos titulos de Crédito “High Grade” (baixo e médio riscos), nos ultimos 3 meses do ano, fez
com que as carteiras dos fundos dedicados a esses ativos ficassem muito mais atrativas, em termos de expectativa de retomo,
comparando com 6 ou 7 meses afras.

No universo dos fundos dedicados a debéntures incentivadas, a corregéo de taxas foi muito mais intensa. De forma geral, isso ocorreu
devido ao perfil mais arriscado dos ativos em geral e prazo médio maior das carteiras. Assim, consequentemente, acaba tornando a
expectativa de retormnos mais robusta.

Com o nivel atual de taxas, estimamos que os fundos High Grade (geralmente com liquidez entre D+15 e D+60) consigam apresentar
retoros entre 110% e 120% do CDI ao longo dos proximos 12 meses. Ja aqueles dedicados ao investimento em debéntures
incentivadas com *hedge” (que perseguem o CDI) possuem potencial para apresentar retornos mais altos, entre 120% e 140% do CDI
(liquido de IR) nesse mesmo prazo, o que deve compensar, em parte, s retornos ruins do Ultimo trimestre de 2019.

Contudo, é importante gerenciar as expectativas. Pois, daqui para frente, é provavel que esses tipos de fundos passem a apresentar
cada vez mais volatilidade. Isso significa que hé chances de os retomos terminarem abaixo do CDI ou, em alguns casos, ficarem no
negativo (como observado no més de novembro).

Fundos Multimercados

Geralmente vistos como primeira opg&o para entrar em solos mais arrojados, hé boas perspectivas para os Fundos Multimercados.
Esses ativos caminham para o quarto ano consecutivo de fortes captagdes liquidas positivas. E isso tende a se repetir, também, em
2020. AindUstria ainda conta com bastante predominancia de fundos com estratégia “Macro” e hé poucos fundos de outras
estratégias como Long & Short, Arbitragem ou Quantitativos, que muitas vezes acabam servindo como um amortecedor para as
variagdes da carteira como um todo.

Devido & restriéo de liquidez nos mercados locais para os fundos que ja atingiram PLs elevados, muitos gestores se sentem
compelidos a diversificar internacionalmente para continuarem captando e crescendo, mas sem necessariamente terem experiéncia
ou equipe especializada. E importante se atentar para gestores sem expertise em mercados intemacionais. Profissionais sem essa
bagagem podem acabar mais prejudicando do que ajudando a estratégia de seus respectivos fundos.

Fundos de Agdes

Apesar de mais um ano com alta expressiva do Ibovespa, os (ltimos 3 anos do indice, se comparado a uma amostra com cerca de
200 fundos ativos, fica no terceiro ou quarto quartil de retonos. Ou seja, € uma mostra de que uma boa parte dos gestores conseguiu
“gerar alpha” (obter retornos acima do indice).

Em 2019, especificamente, destaque para o indice de Small Caps “SMLL”, que abriu quase 20% de retorno sobre o Ibovespa.

Os gestores em geral tém explorado mais flexibilidade nos mandatos. Muitos estéo langando produtos com a estratégia “Long Biased”.
Basicamente, esse tipo de fundo possui uma parcela comprada em agdes de tamanho superior & parcela vendida.

Portanto, a retomada da economia e o crescimento nos lucros das empresas em geral formam as condigdes bésicas para que 2020
possa ser mais um ano de timos retornos.

Fundos Imobilidrios

Vemos um ambiente favoravel para fundos imobilirios no ano que vem. Além da expectativa de juros baixos fomentando novos
projetos, temos a recuperagéo econdmica beneficiando a melhora operacional dos portfolios (reduzindo vacancia e aumentando os
aluguéis cobrados nas renovagdes contratuais), nimeros crescentes de fundos maiores e mais liquidos e maior presenga de
investidores institucionais na base de cotistas.

AindUstria passa por um momento muito bom e volta a se aquecer depois de quase 5 anos adormecida. Como reflexo do
crescimento, a liquidez dos fundos tem aumentado bem.

Em janeiro de 2018, havia menos de 10 fundos imobiliérios negociando RS 1 milhdo ou mais por dia. Hoje, ja s&o mais de 30. Vemos
retomada em todos os setores, com destaque para Lajes Corporativas e Shoppings. Fundos de desenvolvimento residencial também
580 uma novidade interessante que comega a surgir como opgao para auferir maiores retornos. No entanto, € claro, quanto maior a
chance de retorno maior sera o risco. Entdo, a recomendagéo é colocar os pés no chao e saber com o que estd lidando.

Apesar das fortes altas dos fundos imobilirios em 2019, a comparagéo com os fundos em geral mostra um grande caminho. Quando
somamos 0 valor de mercado de todos os fundos listados na bolsa, chegamos a aproximadamente RS 80 bilhdes. Pode parecer alto,
mas, acredite, ndo é. O ntimero representa um percentual desprezivel da industria de fundos, que tem mais de R$ 5 trilndes de PL.
Nosso ofimismo com o setor vem acompanhado de um grande alerta. As altas expressivas dos fundos devem ser menores daqui para
frente. Por isso, & muito importante o investidor ser cada vez mais seletivo em suas alocagdes.

Fundos Internacionais

Investir em estratégias internacionais deve melhorar a relagao risco x retorno dos portfdlios, j& que os pregos dos ativos no exterior
s&o impulsionados por mdltiplos aspectos.

O PIB Brasileiro representa, aproximadamente, 2,5% do PIB mundial. Entretanto, ainda ha uma preferéncia desproporcional em
investir apenas no nosso pais. Por que restringir investimentos internacionais ja que existem tantas oportunidades pouco exploradas
fora do Brasil?

Renda Fixa

Com o cendrio positivo para 2020, esperamos fluxo de investidores da poupanca para ativos mais rentéveis. Os mais cotados s&o os
titulos do Tesouro Direto e ativos bancarios garantidos pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC), como CDBs, LCls e LCAs. Para os
investidores que buscam rendimentos ainda maiores na renda fixa, dispostos, portanto, a correr mais risco, o caminho serd surfar no
crescimento econdmico.

Para isso, acredi; que as de debéntures de i serdo o grande destaque. Elas tém papel fundamental na
economia, uma vez que o govemno estima cerca de 40 leildes de infraestrutura em 2020, podendo atingir R$ 80 bilhdes em
investimentos.

Por fim, as debéntures incentivadas sao isentas de imposto de renda e majoritariamente indexadas ao IPCA. Isso também é um bom
atrativo, considerando a baixa taxa de juros e a protegdo contra a inflagéo.

Além de debéntures incentivadas, outros ativos de crédito privado se destacam. As debéntures tradicionais (ndo isentas), Certificados
de Recebiveis Imobiliarios (CRIs) e Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRAs) também tém grande potencial para oferecer
boas rentabilidades aos investidores. O cendrio econdmico mais positivo possibilita a entrada de novas empresas no mercado de
divida, que antes ndo tinham acesso e alongamento nos perfis de endividamento. Esse (ltimo efeito ja tem sido observado ao longo
dos Ultimos meses e deve se intensificar em 2020.

Em relagéo aos indexadores, esperamos que o continuo desenvolvimento do mercado nos leve a uma aproximagéo da forma como os
ativos s&o precificados em outros paises. Isso significa que devemos observar redugéo de ativos pés-fixados (% do DI) e aumento de
emissdes prefixadas ou hibridas (IPCA+ ou CDI+).

Portanto, continuamos enxergando boas oportunidades na renda fixa para todos os perfis de investidor. E, apesar das quedas na
Selic, ainda ha grande importancia da Renda Fixa na composicéo de carteiras bem diversificadas.

4.3 -EXPECTATIVAS DE MERCADO

Expectativas de Mercado - Banco Central do Brasil - Focus

2019 2020 2021
PIB (%) 1,12 225 2,50
IPCA (%) 3,86 3,60 375
Selic (% fim de periodo) 4,50 4,50 6,13
Cambio (R$/USS) 415 410 4,00

Fonte: Relatdrio de Mercado. Banco Central do Brasil. Focus. Resumo 13/12/2019.
5 - CARTEIRA ATUAL

A Carteira atual do IPIRANGAPREYV, de acordo com a tabela abaixo, demonstra os percentuais de alocagéo, assim como os limites
legais observados por segmentos e os limites da Resolugdo CMN na data de 30/11/2019.

LIMITE LEGAL (Resolugdo
SEGMENTO CN e 392212010 CARTEIRA | VALORR$
Renda Fixa 100% 71.81% 5.363.948,15
Renda Variavel 40% 22,13% 1.524.206,08
6.888.154,23
LIMITE POLITICA DE
TIPO DE ATIVO INVESTIMENTOS 2019 CARTEIRA | VALORR$
Conta Corrente 0% 0,00% 0,00
Art. 7%, Inc, b 10% a 90% 71,96% 4.956.823,38
At. 7% Inc IV, a 5% a40% 591% 407142417
Art. 8 Incl, a 3% a20% 4,29% 295.634,16
Art. &, Incll, a 2% a15% 11,29% 777.832,21
Art. 8, Inc il 5% a10% 6,54% 450.739,65
6.888.154,23
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6 - ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicacéo dos recursos, os responsaveis pela gestéo do RPPS devem observar os limites estabelecidos por esta Politica de
Investimentos e pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas alteragdes. Limites estabelecidos mediante estudo do cenario
macroecondmico atual e de perspectivas futuras, com as hipdteses razoaveis de realizagéo no curto e médio prazo, conforme descrito

abaixo:

Alocagéo Estratégica para o icio de 2020
Estratégia de Alocagao -
Politica de Investimento de
) i Limite dg L?:::)e EstratégiaEimim.
begmento | Tipo de Ativo gc’e‘s’;)l;qam?/f)enor Alvo (%) an;t)perlor
b %) h
[Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°, 1, “a”. 100,00% 10.00% | 0,00% | 20,00%
FI Referenciados em 100% ttulos TN - Ar. 72,1, "b" 100,00% | 20,00% |45,00% | 90.00%
FI Referenciados em indice de Renda Fixa, 100% Titdlos TN - Art 7, 1°c] 10000% |0.00% | 0.00% | 0.00%
(Operagdes Compromissadas em Titulos TN - Art. 7°, Il 500% [000% |0,00% |0,00%
FI Referenciados RF - Art 7%, Il, Alinea “a" 60,00% [0,00% |0,00% |{30,00%
FI de Indices Referenciado - Ar. 7°, I, Alinea *b" 6000% |000% |0.00% | 0.00%
FI de Renda Fixa - Art 7°, IV, Alinea *a” 4000% | 500% | 22,00% |40,00%
FI de indices Renda Fixa - Art 7°, IV, Alinea ‘b’ 4000% 000% | 0.00% | 10,00%
Letras Imobilidrias Garantidas - Art. 7°, V, Alinea *b” 2000% |0,00% | 000% | 1000%
(Certificados de Depdsitos Bancérios CDB — Art 7°, VI, Alinea ‘a” 15.00% |0,00% |500% |10,00%
Depdsito em Poupanga - Art. 7°, VI, Alinea *b” 15,00% |0,00% | 0,00% |0,00%
Fl em Direios Creditérios - sénior Art. 7%, VI, ‘2" 500% |000% |0.00% |000%
% FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art 7°, VI, "b" 500% |200% |200% | 500%
g IF Debéntures Infraestrutura - Art. 7°, VII, ‘" 500% [0,00% | 000% |500%
& [Limite de Renda Fixa - Art. 7° 570,00% (27,00% |74,00% |220,00%
FI Referenciados em Renda Variavel - At &, 2" 000% [300% |500% | 15,00%
3 FI de indices Referenciados em Renda Variavel - Art. 8,1, ‘b 3000% 1000% 000% |000%
é Fl em Agdes - Art. 8°, I, “a" 20,00% [2,00% |10,00% |20,00%
? Fl em Indices de Agdes - Art. 8,1l " 000% |000% |000% |000%
;:, FI Mult do - Art. &, Il 10,00% |2,00% |3,00% |10,00%
:E ¢ Fl em Participagdes - Art. 8°, IV, “@” 500% [000% |3,00% |500%
E '§ FI Imobiliario - Art. 8°, IV, *b" 500% [0,00% |5,00% |500%
§ :E: IFI Agdes — Mercado Acesso — Art. 8°, IV, ‘¢’ 500% [000% |0,00% |500%
lfo i Limite de renda Variavel - Art. 8° 125,00% | 7,00% | 26,00% |60,00%
o I - Renda Fixa - Divida Externa - Art. 9°, | 10,00% {0,00% |0,00% |5,00%
E : IFl - Investimento no Exterior - Art. 9°, Il 10,00% |0,00% |0,00% |5,00%
E % [F1-Acdes - BDR Nivel |, - Art. 9°, Il 10,00% |0,00% |0,00% |10,00%
E 5 Limite de Investimentos no Exterior 30,00% (0,00% |0,00% |20,00%
Total Geral 725,00% | 34,00% | 100,00% | 300,00%

Alocagdo Estratégica para os proximos 5 anos
Estratégia de Alocagéo -
Politica de Investimento 2020
begmento | Tipo de Ativo ::l:e%da Il;:;lite Iferor I;Zn)\ite Superor
[Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7°, I, “a". 100,00% |0,00% 30,00%
FI Referenciados em 100% ttulos TN - Art 7°,1, " 100,00% | 25,00% 100,00%
I Referenciados em Indice de Renda Fixa, 100% Titulos TN - Art 7°, 1 ] 100,00% 0,00% 0.00%
IOperacdes Compromissadas em Titulos TN - Art. 7°, Il 500% |0,00% 0.00%
FI Referenciados RF - Art. 7% Il Alinea ‘2" 60.00% | 0,00% 60.00%
FI de Indices Referenciado - Ar. 7% Il Alinea *b" 60.00% | 0.00% 0,00%
FI de Renda Fixa - At 2, IV, Alinea ‘2" 4000% | 5,00% 40.00%
FI de Indices Renda Fixa - Art 7°, IV, Alinea *b" 40.00% |000% 10.00%
Letras Imobiliérias Garantidas - Art. 7°, V, Alinea *b” 20,00% 0,00% 10,00%
(Certificados de Depésitos Bancérios CDB — Art 7°, VI, Alinea “a” 16,00% 0,00% 10,00%
Depdsito em Poupanca - Art. 7%, VI, Alinea ‘b” 15,00% 0,00% 0.00%
Fl em Direitos Crecitorios - sénior Art. 72, VI, “2". 5,00% | 0.00% 0,00%
i% FI Renda Fixa "Crédito Privado'- Art. 7%, VI, "b" 500% | 000% 500%
2 [ Debéntures i AL T,V ' 500% 10,00% 5,00%
Q
&  [Limite de Renda Fixa- Art. 7° 570,00% | 30,00% 270,00%
I Referenciados em Renda Varidvel - Art. 8°, 1, ‘8" 3000%  |3,00% 16,00%
.g_, ! de indices Referenciados em Renda Variavel - Art. 8°,1, ‘0" 3000% | 0,00% 0.00%
é Fl em Agdes - Art. 8,1l ‘8" 20,00% {8,00% 20,00%
g Fl em indices de Agdes - Art, &, I, ‘b’ 2000% | 0,00% 0.00%
£ [FiMutimercado- An. &, 10,00% |5,00% 10,00%
E ¢ Fl em Participagdes - Art. 8, IV, “a” 500% 0,00% 5,00%
g "g Fl Imobilidrio - At 8, IV, " 5.00% |0.00% 5,00%
"2 E | Agdes — Mercado Acesso - Art. 8, IV, ‘¢” 500% | 0,00% 0,00%
i | Limite de renda Variavel - Art.6° 125,00% |(16,00% 55,00%
o | - Renda Fixa - Divida Externa - Art. 9°, | 10,00% |0,00% 5,00%
E . IFI - Investimento no Exterior - Art. 9°, II 10,00% |0,00% 5,00%
E '% IFl - Agdes - BDR Nivel |, - Art. 9°, lll 10,00% |0,00% 10,00%
E 5 Limite de Investimentos no Exterior 30,00% |0,00% 20,00%
Total Geral 725,00% | 46,00% 345,00%

O IPIRANGAPREY, considera os limites apresentados o resultado da analise feita através das reservas técnicas atuariais (ativos) e as
reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial o que pode exigir maior flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira.

6.1- SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo-se os limites permitidos pela Resolugao CMN n° 3922/2010, propde-se adotar o, limite alvo de no méximo 100% (cem
por cento) dos investi i iros do RPPS, no de renda fixa.

A negociagéo de titulos e valores mobilidrios no mercado secundario (compralvenda de titulos publicos) obedecera ao disposto, Art.
7°,inciso |, “a” da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, e deverdo ser comercializados através de plataforma eletronica e registrados no
Sistema Especial de Liquidagéo e de Custddia (SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos com pagamento de Cupom com taxa
inferior & Meta Atuarial.

Poderao ser adquiridos Titulos Publicos Federais contabilizados pelos respectivos custos de aquisigéo acrescidos dos rendimentos
auferidos os Titulos Publicos Federais, desde que se cumpra cumulati te as devidas exigéncias da Portaria MF n° 577, de 27 de
dezembro de 2017 sendo elas:

a) seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigages presentes e futuras do RPPS;

b) sejam classificados separadamente dos ativos para negociagéo, ou seja, daqueles adquiridos com o propésito de serem
negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisicéo;

¢) seja comprovada a intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento; e

d) sejam atendidas as normas de atudria e de contabilidade aplicaveis aos RPPS, inclusive no que se refere a obrigatoriedade de
divulgacéo das informagdes relativas aos titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na hipotese
de alteragéo da forma de precificagéo dos titulos de emissdo do Tesouro Nacional.
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6.2 - SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relac@o ao segmento de renda variavel, cuja limitagdo legal estabelece que os recursos alocados nos investimentos,
cumulativamente, ndo deveréo exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS como alvo,
limitar-se-&o até 30% (trinta por cento) da totalidade dos investimentos financeiros do RPPS, no segmento renda variavel.

Séo considerados como investimentos estruturados segundo Resolugdo CMN n® 3922/2010, os fundos de investimento classificados
como multimercado e os fundos de investimento em participagdes, - FIPs e os fundos de investimento classificados como “Agdes -
Mercado de Acesso’”.

6.3 - SEGMENTO DE INVESTIVENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificado como "investimento no exterior", cuja limitagdo legal estabelece que os recursos alocados nos
investimentos, cumulativamente, néo deveréo exceder a 10% (dez por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente do
RPPS, seré adotado o mesmo limite de 10% (dez por cento) da totalidade dos investi fi do RPPS.

Deverdo ser considerados que os fundos de investimentos constituidos no exterior possuam histérico de 12 (doze) meses e que seus
gestores estejam em atividade ha mais de 5 (cinco) anos e administrem o montante de recursos de terceiros equivalente a US$ 5
bilhdes de délares na data do aporte.

6.4 - ENQUADRAMENTO

0O IPIRANGAPREY, considera os limites estipulados de enquadramento na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, e como entendimento
complementar a Segao IV, Subsegao V dos Enquadramentos, destacamos:

Os investimentos que, em decorréncia de alteragdes de novas exigéncias estipuladas pela Resolugdo CMN n® 3.922/2010, passarem
a estar em desacordo com o estabelecido, o IPIRANGAPREV podera manté-las em carteira por até 180 dias.

Poderao ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as aplicagdes que apresentaram prazos de resgate,
caréncia ou para conversdo de cotas, sendo considerado infringéncias aportes adicionais.

Serao entendidos como desenquadramento passivo, os limites excedidos decorrentes de valorizagdo e desvalorizagao dos ativos ou
qualquer tipo de desenquadramento que néo tenha sido resultado de agéo direta do RPPS.

S6 serdo considerados os fundos de investimento que tem por prestador de servigos de gestdo efou administrador de carteira que
atendem cumulativamente as condigdes:

a) O administrador OU o gestor dos recursos seja instituigdo autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir
comité de auditoria e comité de riscos;

b) O administrador do fundo de i detenha, no méximo, 50% dos recursos sob sua administragéo oriundos de RPPS e

¢) O gestor e 0 administrador do fundo de i ) tenham sido objeto de prévio credenciamento e que seja considerado pelos
responséveis pela gestdo dos recursos do RPPS como de boa qualidade de gestéo e ambiente de controle de investimento.

Em atendimento aos requisitos dispostos, deverao ser observados apenas quando da aplicagdo dos recursos, podendo os fundos de
investimentos no enquadrados nos termos acima, permanecer na carteira de investimentos do IPIRANGAPREYV até seu respectivo
resgate ou vencimento, néo sendo permitido novas aplicagdes.

6.5- VEDAGOES

0 Comité de Investimento do IPIRANGAPREV, devera sequir as vedagdes estabelecidas pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010, Secdo
1V, Subsegao VI, ficando adicionalmente vedada a aquisicdo de:

| - aplicar recursos na aquisicéo de cotas de fundo de investimento cuja atuagéo em mercados de derivativos gere exposigao superior
a uma vez o respectivo patriménio liquido;

|1 - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de fundo de investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais ente
federativo figure como emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma;

111 - aplicar recursos na aquisicéo de cotas de fundo de investimento em direitos creditdrios ndo padronizados;

IV - praticar diretamente as operagdes denominadas day-trade, independentemente de o regime prdprio possuir estoque ou posigao
anterior do mesmo ativo, quando se tratar de negociagdes de titulos publicos federais realizadas diretamente pelo regime proprio de
previdéncia social;

V - atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que ndo os previstos nesta
Resolugao;

VI - negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcéo;

VIl - aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisicdo de cotas de fundo de i ) destinado
qualificados ou profissionais, quando néo atendidos os critérios estabelecidos em regulamentagéo especifica;
VIII - remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou indi te aos fundos de i
aplicados seus recursos, de forma distinta das seguintes:

a) taxas de administragdo, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento; ou

b) encargos do fundo, nos termos da regulamentagéo da CVM;

1X - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujos prestadores de servigo, ou partes a eles relacionadas,
direta ou indiretamente, figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipdteses previstas na regulamentagéo da CVM.

ainvestidores

) em que foram

7-META ATUARIAL

A Portaria MPS n° 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2005, que estabelece as Normas Gerais de Atuaria dos
Regimes Proprios de Previdéncia Social, determina que a taxa real de juros a ser utilizada nas Avaliagdes Atuariais seré de, no
maximo, 6,00% (seis por cento) ao ano.

Considerando a distribuigdo dos recursos conforme a estratégia alvo utilizada nesta Politica de Investimentos, as projegdes indicam
que a rentabilidade real estimada para o conjunto dos investimentos ao final do ano de 2020 poderd ser de 5,5% (cinco virgula cinco
cento), somado a inflagéo de (INPC), ou seja, superior & taxa de juros maxima admitida pela norma legal.

A escolha do INPC justifica-se devido a ser o indice de correcdo inflacionaria dos servidores publicos municipais de Ipiranga.

Ainda assim, o IPIRANGAPREY, avaliara a execugéo de estudos que evidenciem, no longo prazo, qual a real situago financeiro-
atuarial do plano de beneficios previdenciarios.

8 - ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hipéteses previstas na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, a aplicagéo dos ativos seré realizada por gestao propria,
terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagdes dos recursos do IPIRANGAPREYV, sera propria, podendo
contratar assessoria de investimentos para facilitar a melhor tomada de deciséo.

8.1- GESTAO PROPRIA

A adogéo deste modelo de gestéo significa que o total dos recursos ficara sob a responsabilidade do RPPS, com profissi

qualificados e certificados por entidade de certificagéo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social, conforme exigéncia da
Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, e contara com Comité de Investimentos como drgéo participativo do processo
decisério, com o objetivo de gerenciar a aplicagdo de recursos, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo
0s prazos para as aplicagdes, sendo obrigatério o Credenciamento de administradores e gestores de fundos de investimentos junto ao

RPPS, possuindo ainda a prerrogativa da contratagéo de empresa de consultoria, de acordo com os critérios estabelecidos na
Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e suas alteragdes, para prestar assessoramento as aplicagdes de recursos.

8.2- ORGAOS DE EXECUGAO

Compete ao Comité de Investimentos a elaboragéo da Politica de Investimento, uma vez elaborada, devera submeté-la para
aprovagao aos Conselhos Deliberativos, drgdo superior competente para definigdes estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a
demonstragdo da segregacéo de fungdes adotadas pelos drgéos de execugdo, estando em linha com as praticas de mercado para
uma boa governanga corporativa.

Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo comité de investimentos na gestéo dos recursos, visando
atingir e obter o equilibrio financeiro e atuarial com a solvabilidade do plano.

9 - CONTROLE DE RISCO
E relevante mencionar que qualquer aplicagéo financeira estara sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente o seu retorno, entre eles:

o+ Risco de Mercado - é a oscilagéo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas para instituigéo decorrentes
da variagéo de paréametros de mercado, como cotagdes de cambio, commodities, taxas de juros e indexadores como as
de inflaéo, por exemplo.

o+ Risco de Crédito - € aquele em que h a possibilidade de o retorno de ir
que emitiu determinado titulo, na data e nas condigdes negociadas e contratadas;

+  Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um determinado ativo
no momento e no prego desejado. Ocorre quando um ativo esta com baixo volume de negdcios e apresenta grandes
diferengas entre o preco que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria
de vender (oferta de venda). Quando & necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil
conseguir realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo negociado.

+ Risco de Solvéncia - ¢ 0 que decorre das obrigagdes o IPIRANGAPREY para com seus segurados e seu
funcionamento. O monitoramento desse risco se da através de avaliagdes atuariais e realizagéo de estudos para
embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos.

+ Risco Sistémico - ¢ o risco de surgimento de uma crise de confianca entre instituigdes de mesmo segmento
econdmico que possa gerar colapso ou reagao em cadeia que impacte o sistema financeiro ou mesmo afete a
economia de forma mais ampla.

O IPIRANGAPREYV adota a metodologia do VaR - Value-at-Risk para controle de Risco de Mercado.

Para controle do Risco de Crédito, apenas serdo permitidas aplicagdes de recursos fi iros em fundos de i ) CUjos
direitos, titulos e valores mobilidrios que compde suas carteiras, assim como seus emissores, sejam considerados como de baixo risco
de crédito, com base em classificaéo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por esta
autarquia.

Para mitigagdo dos riscos apresentados seréo adotadas, principalmente, medidas para a di 40 da carteira de i tos e
rotinas periddicas ode acompanhamento e controle dos investimentos, através da andlise de relatdrios por parte dos gestores de
recursos e do Comité de Investimentos, que deverao deliberar sobre as agdes cabiveis ou necessarias para preservagéo do
patriménio do IPIRANGAPREV.

) ndo ser honrado pela instituicao

10 - POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverdo ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de
trinta dias, contados de sua aprovagéo, observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Fazenda, Secretéria de Previdéncia
Social. A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos |, I, lll ¢ IV, paragrafo primeiro e segundo e ainda, art. 5° da Resolugéo CMN n°
3.922/2010, a Politica de | devera ser disf no Portal de Transparéncia do Municipio na area para o RPPS, no
Diério Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e visualizagao, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagéo.

11 - CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo propria, antes da realizagao de qualquer operagdo, o RPPS, na
figura de seu Comité de Investimentos, devera assegurar que as instituigdes financeiras escolhidas para receber as aplicagdes
tenham sido objeto de prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deveréo ser observados, e formalmente atestados pelo representante legal do RPPS e submetido ao
conhecimento do Comité de Investimentos, no minimo, quesitos como:

a) atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou Comisséo de Valores
Mobilidrios ou drgao competente;

b) observagéo de elevado padréo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e auséncia de restricdes
que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comisso de Valores Mobiliérios ou de outros drgéos competentes
desaconselhem um relacionamento sequro;

c) regularidade fiscal e previdencidria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre a figura do gestor e do administrador deste
fundo de investimento.

12 - PRECIFICAGAO DE ATIVOS
Os principios e critérios de precificagdo para os ativos e os fundos de investimentos que compde ou que virdo a compor a carteira de
investimentos IPIRANGAPREV, deveréo seguir o critério de precificagdo de marcagéo a mercado (MaM).

121 -METODOLOGIA

0 processo de marcagéo a mercado consiste em atribuir um prego justo a um determinado ativo ou derivativo, seja pelo preo de
mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa que o prego do ativo teria em uma eventual
negociagao.

12.2 - CRITERIOS DE PRECIFICAGAO

1221  -TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS

Séo ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar a divida piblica e permitem que os
investidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo em troca uma determinada rentabilidade. Possuem diversas
caracteristicas como: liquidez diria, baixo custo, baixissimo risco de crédito, e a solidez de uma instituigéo enorme por trés.

Como fonte priméria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada pela ANBIMA e a taxa de juros
divulgada pelo Banco Central, encontramos o valor do prego unitario do titulo publico.

Através do prego unitario divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de titulos piblicos detidos pelo regime,
obtivemos o valor a mercado do titulo publico na carteira de investimentos. Abaixo segue férmula:

Vm= PUAtual * QTtitulo

Onde:
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Q.

negociagdo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O RPPS devera ainda, realizar o acompanhamento de
pregos e taxas praticados em tais operacdes e compara-los aos pregos e taxas utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).

E importante ressaltar que, seja qual for  alocagao de ativos, o mercado podera apresentar periodos adversos, que poderao afetar ao
menos parte da carteira. Portanto, € imperativo observar um horizonte de tempo que possa ajustar essas flutuagdes e permitir a
recuperagéo da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel a politica de investimentos definida
originalmente a partir do seu perfil de risco.

E, de forma organizada, remanejar a alocagéo inicial em momentos de alta (vendendo) ou baixa (comprando) com o objetivo de
rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes bésicas de um bom investidor sdo fundamentais: disciplina, paciéncia e
diversificagao.

As aplicagdes realizadas pelo RPPS passardo por um processo de anlise, para o qual serdo utilizadas algumas ferramentas
disponiveis no mercado, como o histdrico de cotas de fundos de investimentos, abertura de carteira de investimentos, informagdes de
mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, seré feita uma andlise do gestor/administrador e da taxa
de administragao cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos serdo constantemente avaliados através de acompanhamento de
desempenho, da abertura da composigao das carteiras e avaliagdes de ativos.

As avaliagdes sao feitas para orientar as definicdes de estratégias e as tomadas de decisdes, de forma a aperfeicoar o retorno da

Vm : valor de mercado
PUAtual: prego unitério atual (cota do dia)
QTtitulo: quantidade de titulos em posse do regime

1222 -FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrugéio CVM 555 dispde sobre a constituiéo, a administragdo, o funcionamento e a divulgagéo de informagdes dos fundos de
investimento.

0O investimento em um fundo de investimento, portanto, confere dominio direto sobre fragéo ideal do patrimdnio dado que cada cotista
possui propriedade proporcional dos ativos inerentes & composicéo de cada fundo, sendo inteiramente responsavel pelo Gnus ou
bdnus dessa propriedade.

Através de divulgagéo piblica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investi s auferindo o
pelo valor atual. Abaixo segue formula:

retorno = (1 + Santerior) * Rendfundo

Onde:

Retorno: valor da diferente do montante aportado e o resultado final do periodo

Santerior: saldo inicial do investimento

"

to do periodo, multiplicado

Rendfundo. rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo (em percentual) cartira & minimizar iscos.
Eg;aa%;u_fe\;lcrotzavialg; Caogg;tado no fundo de investimento quanto a sua posicéo em relagéo a quantidade de cotas, calcula-se: 14 - DISPOSIGOES GERAIS
Ondu e: B A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo e monitorada no curto prazo, a contar da data de

sua aprovagdo pelo 6rgdo superior competente do RPPS, sendo que o prazo de validade compreenderd o ano de 2020.

Reunides extraordinarias junto ao Conselho do RPPS serdo realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta politica de
investimentos perante o comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preservagéo dos ativos
financeiros efou com vistas & adequagao a nova legislagao.

Deverao estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagdo dos investimentos do RPPS, através de
exame de certificagdo organizado por entidade autonoma de reconhecida capacidade técnica e difuséo no mercado brasileiro de
capitais, cujo contetido abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

A comprovagao da habilitagéo ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do Demonstrativo da Politica
de Investimentos - DPIN e do Demonstrativo de Aplicagdes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituicdes Financeiras que operem e que venham a operar com 0 RPPS poderao, a titulo institucional, oferecer apoio técnico
através de cursos, semindrios e workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou funcionarios das Instituicdes para
capacitago de servidores e membros dos 6rgéos colegiados do RPPS; bem como, contraprestacéo de servigos e projetos de
iniciativa do RPPS, sem que haja dnus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Ressalvadas situagdes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do RPPS (tais como fundos fechados, fundos
abertos com prazos de captagéo limitados), os fundos elegiveis para alocagéo deverdo apresentar série histdrica de, no minimo, 6

Vatual: valor atual do investimento

Veota: valor da cota no dia

Qtcotas: quantidade de cotas adquiridas mediante aperte no fundo de investimento

Em caso de fundos de investimento imobiliarios (FIl), onde consta ao menos uma negociagdo de compra e venda no mercado
secundario através de seu ticker; esse sera calculado através do valor de mercado divulgado no site do BM&FBOVESPA; caso
contrério, sera calculado a valor de cota, através de divulgado no site da Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM.

1223  -TITULOS PRIVADOS

Titulo privados séo titulos emitidos por empresas privadas visando a captagéo de recursos.

As operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos sao operagdes de compra (venda) com compromisso de revenda
(recompra). Na partida da operagao séo definidas a taxa de remuneragéo e a data de vencimento da operagéo. Para as operagdes
compromissadas sem liquidez didria, a marcagéo a mercado sera em acordo com as taxas praticadas pelo emissor para o prazo do
titulo e, adicionalmente, um spread da natureza da operagéo. Para as operagdes compromissadas negociadas com liquidez didria, a
marcagdo a mercado serd realizada com base na taxa de revendalrecompra na data.

Os certificados de depdsito bancario (CDBs) séo instrumentos de captagdo de recursos utilizados por instituigdes financeiras, os quais (sefs) meses, contados da data de inicio de funcionamento do fundo.

pagam ao aplcador, ao final do prazo coniratado, a remuneragao prevista, que em geral ¢ flutuante ou pré-fixada, podendo ser Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se & Resolugdo CMN n° 3.922/2010, bem como suas alteragdes e & Portaria

emitidos e registrados na CETIP. ) ) ) _ ) ) MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011.
Os CDBs pré-fixados sdo titulos negociados com dgioldesagio em relagao & curva de juros em reais. A marcagdo do CDB ¢é realizada E parte integrante desta Politica de Investimentos, copia da Ata do 6rgdo superior competente que aprova o presente instrumento,

descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as bandas de taxas devidamente assinada por seus membros presentes.

referentes aoprazo da Operagao e rafing do emissor. ’ . , - Observagéo: Conforme Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, este documento deveré ser assinado:
Os CDBs pos-fixados sdo titulos atualizados diariamente pelo CDI, ou seja, pela taxa de juros baseada na taxa média dos depdsitos Pelo representante do ente federativo;

interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP. Geralmente, o CDI é acrescido de uma taxa ou por percentual spread Pelo representante da unidade gestor’a doRPPS:

contratado na data de emissdo do papel. A marcagdo do CDB ¢ realizada descontando o seu valor futuro projetado pela taxa pré- .

fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as faixas de taxas em vigor. Pelos resp pela provagdo e execugdo desta Polfica e Investmentos.
15 - DISCLAIMER
1224 L POUPANCA - . ’ , . As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatidéo das informagdes p oujt sobre a qualidade das
Para método de apurago para os invesfimentos em depdsitos de poupanca, calcula-se a taxa referencial usada no dia do depdsito. mesmas, e ndo devem ser consideradas como tais. As opinides contidas neste Relatdrio efou Parecer séo baseadas em julgamentos
Sg a Selic estiver em 8,5% ao ano ou menos do que isso, a poupanca ira rer]der 70% da Selic mais a TR. J& no caso da Selic ficar ¢ estimativas, estando, portanto, sujeitas a mudangas.
acima de 8,5% a0 ano, a rentabilidade & composta pela TR mais 0,5% ao més. As informagdes deste Relatorio procuram estar em consonancia com o regulamento dos produtos mencionados, mas néo substituem
. o seus materiais regulatdrios, como regulamentos e prospectos de distribuicdo. E recomendada a leitura cuidadosa tanto do prospecto
123 - FONTES PRIMARIAS DE 'NFORMACOES_ . i . quanto do regulamento, com especial atengao para as clausulas relativas ao objetivo e & politica de investimento dos produtos de
Como os procedimentos de marcagao a mercado s diérios, como norma e sempre que possivel, adotam-se pregos e cotagdes das investimento, bem como as disposigges do prospecto e do regulamento que tratam dos fatoras de risco a que o fundo esta exposto.
seguintes fontes: Todas s informagdes sobre os produtos aqui mencionados, bem como o regulamento e o prospecto, podem ser obtidas com o
responsavel pela distribuicao dos fundos.
. T!’tulos Eﬁblicos Fede.rai‘s e debentures: Taxas Indicativas qa ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados 0O RPPS deve estar adequado & Portaria n° 519, de 24 de Agosto de 2011 e suas alteragdes conforme Portarias n° 170, de 25 de Abri
Financeiros e de Capitais (nttp://www.anbima.com.br/pt_brfindex htm); de 2012; n° 440, de 09 de Outubro de 2013 & n° 300 de 03 de Julho de 2015, além da Resolugao CMN n° 3.922 de 25 de Novembro
+ Cotas de fundos de investimentos: Comisséo de Valores Mobilidrios ~ CVM (nttp://www.cvm.gov.br/); de 2010 e suas alteragdes conforme Resolugio CMN n° 4,392 de 19 de Dezembro de 2014, que dispdem sobre as aplicagdes dos
o Agbes, opges sobre ages liquidas e termo de acGes: BMBFBOVESPA (htp://www.bmfbovespa.com.br/pt_bri); e recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e d4
o Certificado de Depdsito Bancario - CDB: CETIP (https://www.cetip.com.br/). outras providéncias e a Resolugdo n° 4.604 de 19 de Outubro de 2017, que Altera a Resolugdo n° 3.922, de 25 de novembro de 2010,
que dispde sobre as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, Estados, Distrito
13 - CONTROLES INTERNOS Federal e Municipios.
Antes das aplicacdes, a gestdo do RPPS deverd verificar, no minimo, aspectos como: enquadramento do produto quanto as “Arentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados possuem,
exigéncias legais, seu histdrico de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatéria no horizonte de tempo, para tanto além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo”.
deveré fornecer o CNPJ do Fundo de Investimento pretendido, para a empresa de assessoria financeira (contratada), emitir sua
andlise quantos aos critérios minimos exigidos pela ANBIMA.
Todos os ativos e valores mobiliérios adquiridos pelo RPPS deverao ser registrados nos Sistemas de Liquidacéo e Custédia: SELIC,
CETIP ou Cémaras de Compensagao autorizadas pela CVM.
A gestao do RPPS sempre fara a comparagéo dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar aqueles com rentabilidade
insatisfatdria, ou inadequagdo ao cenério econdmico, visando possiveis indicagdes de solicitagdo de resgate.
Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicagéo dos recursos financeiros e a operacionalizagéo da Politica de
Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas atribuicdes, é de sua competéncia:
| - garantir o cumprimento da legislagéo e da politica de investimentos;
I - avaliar a conveniéncia e adequagéo dos investimentos, juntamente com a empresa de assessoria financeira (contratada);
111 - monitorar o grau de risco dos investimentos, juntamente com a empresa de assessoria financeira (contratada);
IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido pela entidade juntamente com a
empresa de assessoria financeira (contratada);
V - garantir a gestao ética e transparente dos recursos.
Sua atuagdo sera pautada na avaliago das alternativas de investimentos com base nas expectativas quanto ao comportamento das
variaveis econdmicas e ficara limitada as determinagdes desta Politica.
Cabera ao comité de investimentos do RPPS, acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia legal analisando a efetiva
aplicacdo dos seus dispositivos.
As operagdes realizadas no mercado secundario, caso ocorra, (compra/venda de titulos publicos) deverdo ser realizadas através de
plataforma eletronica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que j& atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de
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16 - CONSIDERAGOES FINAIS:

A Politica de Investimentos do Insfituto de Previdéncia dos Servidores Pablicos Municipais de Ipiranga - IPIRANGAPREYV,

foi elaborada em 20/12/2019, discutida dia 26/12/2019 e revisada e aprovada em 26/12/2019, conforme ata da reuniéo lavrada pelo
Conselho de Administragéo, nomeado pela Portaria n° 351 de 06 de dezembro de 2019,

Instituto de Previdéncia de Ipiranga, em 20 de dezembro de 2019.

COMITE DE INVESTIMENTOS

CONSELHO DE ADMINISTRAGAQ

MANOEL A. MOREIRA NETO
Diretor-Presidente do IPIRANGAPREV
CPA-10 com validade em 23/05/2021

MANOEL A. MOREIRA NETO
Diretor-Presidente do IPIRANGAPREV
CPA-10 com validade em 23/05/2021

LUIS FABIANO CANTERI
Diretor Administrativo - Financeiro
CPA-10 com validade em 28/05/2021

RITA JOSIANE GASPARELO
Membro Conselho Administrativo

SIMONE DE FATIMA C. DA SILVA
Diretora de Beneficios
CPA-10 com validade em 20/06/2021

CARLOS LEANDRO GALVAO DA SILVA
Membro Conselho Administrativo

MARCIANA DE FATIMA GALVAO SALES ELEANDRO DA SILVA

Conselho Administrativo Membro Conselho Administrativo

SIMONE LOVATO MARCIANA DE FATIMA GALVAO SALES
Conselho Fiscal Presidente Conselho Administrativo
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